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 ِٓ اػذاد: ػجذ إٌجٟ فز١ذخ                                                            اٌّبدح: اٌزغ١١ش اٌّبٌٟ 

 اٌّب١ٌخ ا٤عٛاق: ا٤ٌٚٝاٌّذبظشح 

 ِمذِخ

 الاهزظبد٣خ اُ٘ظْ ك٢ اُز٢ِ٣ٞٔ اُ٘ظبّ ٤ٌَٛ أسًبٕ ٖٓ أعبع٤ب   سً٘ب   أُب٤ُخ الأٝسام عٞم رشٌَ         

 ه٘ٞاد ك٢ ٝرٞع٤ٜٜب اُٞؽ٤٘خ أُذخشاد ؽشذ ك٢ ٛبّ دٝس ٖٓ الأعٞام ٛزٙ ثٚ روّٞ أُؼبطشح،ُٔب

 (Economic Welfare  ) اُشكبٙ ٓؼذلاد ٖٓ ٝرض٣ذ اُو٢ٓٞ الاهزظبد دػْ ػ٠ِ رؼَٔ اعزضٔبس٣خ

 الأٝسام عٞم ث٤ٖ اُو٣ٞخ ُِشٝاثؾ ٝٗز٤غخ .ُِذُٝخ اُؼبّ الاهزظبد١ ُِٞػغ ٓشآح ًٜٞٗب ػ٠ِ لأكشادٙ،كؼل  

 اُؼبٓخ الاهزظبد٣خ اُغ٤بعبد ٗغبػ ُٔذٟ ٓو٤بعب   أُب٤ُخ الأٝسام عٞم اعزوشاس ػُذّ  ٝالاهزظبد، أُب٤ُخ

 أُل٤ذح  Economic Indicators الاهزظبد٣خ أُئششاد ٖٓ الأعٞام ٛزٙ أداء ٓئششاد ُِذُٝخ،ٝػُذدّ

  .الاهزظبد١ اُ٘شبؽ ارغبٛبد رؾذ٣ذ ك٢

 

 ا٨لزصبد٠خ ٚأ١ّ٘زٙب اٌّب١ٌخ ا٤عٛاق ٔشؤح :ا٤ٚي اٌّجذش

 ٚرطٛس٘ب اٌّب١ٌخ ا٤ٚساق عٛق ٔشؤح :أ٨ٚا 

 اُجِذإ ك٢ الاهزظبد١ اُزطٞس ٝاؽز٤بعبد ُظشٝف اٗؼٌبعب   ًبٕ ٝرطٞسٛب أُب٤ُخ الأٝسام عٞم ٗشٞء إ

 ٝلا كشاؽ ٖٓ ربس٣خ٤ب   ر٘شؤ ُْ أٜٗب ػ٠ِ ٣ئًذإ الأعٞام ٛزٙ ه٤بّ ك٢ ٝاُٞاهؼ٤خ كبُزذسط ك٤ٜب، ٝعِذد اُز٢

 ػشش اُخبٓظ اُوشٕ ثذا٣خ ٝٓ٘ز .ٝٓزطِجبرٚ الاهزظبد١ اُ٘ٔٞ ُٔوزؼ٤بد ٗز٤غخ ًبٗذ ٝاٗٔب ؽ٢ٌٓٞ، ثوشاس

 ثٞسص  دٕ كبٕ( اُزغبس ًجبس أؽذ اعْ ا٠ُ أطُٜٞب ك٢ ثٞسطخ ًِٔخ ٝرؼٞد أُب٤ُخ، الأٝسام عٞم ٗشؤد

 ُلع أؽِن ُزا أُب٤ُخ، اُظلوبد ٝاعشاء اُزجبدٍ ُـشع الأٝسٝث٤٤ٖ اُزغبس ًٖٓبٕ ٣غزٔغ ػ٘ذٙ ًض٤ش 

 اُؾبػشح ٝاُظلوبد اُؼوٞد لإثشاّ ٝأُغزضٔش٣ٖ اُزغبس ك٤ٚ ٣غزٔغ اُز١ أٌُبٕ ػٖ ٤ُؼجشّ ثٞسطخ

 ػ٠ِ اُجذا٣خ ك٢ اهزظشد ار اُغِؼ٢، اُطبثغ ػ٤ِٜب ٣ـِت اُوذّ ك٢ أُب٤ُخ الأعٞام ًبٗذ ٝهذ .ٝأُغزوج٤ِخ

 ؽش٣ن ػٖ ثغِؼخ عِؼخ ًزجبدٍ ثذائ٤خ ٝثؤعب٤ُت )ٚاٌّٛاشٟ وبٌذجٛةاُؾو٤و٤خ  اُغِغ ٝششاء ث٤غ ػ٤ِٔبد

 أُوب٣ؼخ ٗظبّ

 ٣ؼٞد ار ٓزؤخشا ، عبء كوذ اُؾب٢ُ ثبُشSecurities Exchangeٌَ  أُب٤ُخ الأٝسام ثٞسطخ ٗشؤح أٓب

 ك٢ أٓغزشداّ ك٢ صْ ٖٝٓ 1576 ػبّ ثِغ٤ٌب ك٢ اٗلشط ٓذ٣٘خ ك٢ أُب٤ُخ ُلأٝسام ثٞسطخ أٍٝ اٗشبء ربس٣خ

 ٣ٞ٤ٗٞسى ثٞسطخ اٗشبء رُي رل 1808ػبّ ثبس٣ظ ك٢ ٝثؼذٛب 1666 ػبّ ُ٘ذٕ ك٢ صْ 1608 ػبّ ُٛٞ٘ذا

 ؽزْ ٓٔب ٝششاء، ث٤ؼب    أُب٤ُخ ثبلأٝسام اُزؼبَٓ اصداد ػشش اُزبعغ اُوشٕ ثذا٣خ ٝٓغ .1893  ػبّ ك٢

 رزذاٍٝ ٓ٘ظٔخ ٓب٤ُخ عٞم ٢ٛٝ أُب٤ُخ، الأٝسام ثٞسطخ ك٢ اُغبس٣خ اُؼ٤ِٔبد ُزؤ٤ٖٓ عٞم اٗشبء ػشٝسح

 ك٤ٜب ٣ٝزْ ٝاُطِت اُؼشع ُوٟٞ ٝكوب   الأعؼبس ك٤ٜب ٝرزؾذد )ٝع٘ذاد أعْٜ( أُخزِلخ أُب٤ُخ الأٝسام ك٤ٜب

 .طٞسر٤ٖ ػ٢ِ اُزذاٍٝ

 ٣ٝغِْ اُضٖٔ اُجبئغ ٣ٝغزِْ ٓجبششح   اُؼ٤ِٔخ رظل٤خ ٣زْ ار :) Spot Operations ( ػبجٍخ ػ١ٍّبد 1-

 .ُِٔشزش١ أُب٤ُخ الأٝسام

 ٓٞػذ ا٠ُ رئعَ رظل٤زٜب إٔ الا ٓجبششح   ػوذٛب ٣ٝزْ :) Contract Operations ( آجٍخ ػ١ٍّبد 2-

 .لاؽن

ا   اٌّب١ٌخ ا٤ٚساق ٌغٛق ا٨لزصبد٠خ اٌٛظبئف :صب١ٔب

 هٔبس ٗٞاد١ ثؤٜٗب ) Securities Market ( أُب٤ُخ الأٝسام عٞم ٣ظق اُجؼغ إٔ ٖٓ اُشؿْ ػ٠ِ

 الأعٞام كٜزٙ رٔبٓب ، رُي ػٌظ ا٠ُ رش٤ش اُؾذ٣ضخ اُشٞاٛذ إٔ الا .(اُذٍٝ اهزظبد٣بد ك٢ ٓؾذٝد دٝس راد

 ٖٓ عِٔخ ك٢ أُب٤ُخ الأٝسام عٞم أ٤ٔٛخ ٝرزغ٠ِ .الاهزظبد٣بد رٌِْ ك٢ أُب٤ُخ أُئعغبد دٝس رغزٌَٔ

 :ثب٥ر٢ أٜٛٔب اعٔبٍ ٣ٌٖٔ ٝاُز٢ ك٤ٜب رزٞاعذ اُز٢ اُجِذإ اهزظبد٣بد ك٢ رئد٣ٜب اُز٢ ٝالأدٝاس اُٞظبئق

 رؾون اُز٢ اُٞؽذاد ٖٓ الأٓٞاٍ رؾ٣َٞ خلُٜب ٖٓ ٣زْ اُز٢ اُو٘بح أُب٤ُخ الأٝسام عٞم رٔضَ -1

 ٝاُطِت الأٓٞاٍ ػشع ث٤ٖ ثبُزٞعؾ روّٞ أٜٗب أ١  ػغض ٖٓ رؼب٢ٗ اُز٢ اُٞؽذاد ا٠ُ )كٞائغ 
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 خلٍ ٖٓ اُطشك٤ٖ ث٤ٖ رُي ٣ٝزْ .الاهزظبد داخَ أُطِٞة أُب٢ُ اُزٞاصٕ رؾو٤ن ُـشع ػ٤ِٜب

 .اُغٞم ك٢ أُؼزٔذح أُب٤ُخ الأٝسام ثٞاعطخ ث٤ٜ٘ٔب الأٓٞاٍ ٗوَ

 ثبُز٣َٞٔ ٓوبسٗخ رؼخ٤ٔخ آصبسا   ٣غجت ٝلا ًِلخ أهَ أُب٤ُخ الأٝسام عٞم ؽش٣ن ػٖ اُز٣َٞٔ ٣ؼذ -2

 رغبػذ أُب٤ُخ الأٝسام عٞم إٔ ػ٠ِ كؼل   الأخشٟ، أُب٤ُخ ٝأُئعغبد أُظبسف ثٚ روّٞ اُز١

 اُخض٣٘خ أرٝٗبد ؽشػ خلٍ ٖٓ اُز٤ِ٣ٞٔخ اؽز٤بعبرٜب ٖٓ عضء رٞك٤ش ػ٠ِ 7ٝٓئعغبرٜب اُؾٌٞٓخ

 .اُؼبّ ُلًززبة اُؾ٤ٌٓٞخ ٝاُغ٘ذاد

 ُخذٓخ أُذخشاد ٝرٞع٤ٚ أُب٤ُخ، الأٝسام ك٢ الاعزضٔبس رشغ٤غ ؽش٣ن ػٖ الادخبس ر٤ٔ٘خ -3

 خبطخ الاعزضٔبس١، الادخبس ػبدح ر٤ٔ٘خ ػ٠ِ أُب٤ُخ الأٝسام عٞم رشغغ ار .اُو٢ٓٞ الاهزظبد

 ٖٝٓ أُؾذٝدح، ثؤٓٞاُْٜ ٓغزوِخ ثٔشبس٣غ اُو٤بّ ٣غزط٤ؼٕٞ لا اُز٣ٖ أُغزضٔش٣ٖ طـبس ا٠ُ ثبُ٘غجخ

 اُز٤ٔ٘خ أؿشاع خذٓخ ػ٠ِ ٣غبػذ ٝٛزا أٓٞاُْٜ، هذس ػ٠ِ ٓب٤ُخ أٝسام ششاء ٣لؼِٕٞ كبْٜٗ صْ

 . اُزؼخْ ظبٛشح ٖٓ ٝاُؾذ

 عِٔخ أعبط ػ٠ِ ُِٔذخش٣ٖ، ثبُ٘غجخ اُضشٝح ُزخض٣ٖ ٓض٠ِ ٝع٤ِخ أُب٤ُخ الأٝسام عٞم ػذّ  ٣ٌٖٔ -4

 عٞم ك٢ أُزٞكشح أُب٤ُخ الأدٝاد رزغْ ار .اُضشٝح ٝص٣بدح ٝالأٓبٕ اُشثؼ ُْٜ رٞكش أُضا٣ب ٖٓ

 أٜٗب ًٔب ) Depreciation ( ُلٗذصبس رزؼشع لا ثؤٜٗب ٝاُغ٘ذاد، الأعْٜ ٓضَ أُب٤ُخ الأٝسام

 ثب٤عُٙ ٠زؼٍك ف١ّب خبصخ( ٓخبؽشٛب اٗخلبع ػ٠ِ كؼل   ثٜب، الاؽزلبظ ٓذح خلٍ دخل   رذس

 اُؼوبساد ٓضَ اُؾو٤و٤خ ًبُٔٞعٞداد اُضشٝح أشٌبٍ ثجبه٢ ٓوبسٗخ )ا٤جً لص١شح ٚاٌغٕذاد اٌّّزبصح

 راد رؼذ كبٜٗب اُضشٝح، ُزخض٣ٖ ٝع٤ِخ ٖٓ أُب٤ُخ الأٝسام عٞم رٞكشٙ ُٔب اػبكخ ) .ٝاُغ٤بساد

 ٤خأُبُ الأدٝاد رؾ٣َٞ آٌب٤ٗخ ثٔؼ٠٘ ٗوذ٣خ، ع٤ُٞخ ٖٓ ُْٜ رٞكشٙ ثٔب ُِٔذخش٣ٖ ًج٤شح أ٤ٔٛخ

 رٞكش أُب٤ُخ الأٝسام عٞم كبٕ ٌٝٛزا .اُزؾ٣َٞ ًِلخ اٗخلبع ٓغ  ٗوذ ا٠ُ ٝعُٜٞخ ثغشػخ

 .ٝاؽذ إٓ ك٢ ٝاُؼبئذ اُغ٤ُٞخ ػ٠ِ اُؾظٍٞ كشطخ ُِٔذخش٣ٖ

 خلٍ ٖٓ أُزٞهؼخ أُب٤ُخ أُخبؽش ٖٓ اُؼذ٣ذ رغبٙ اُؾٔب٣خ ثزٞك٤ش أُب٤ُخ الأٝسام عٞم روّٞ -5

 أُب٤ُخ الأٝسام عٞم خلٍ ٖٓ ٣ٌٖٔ ار اعزضٔبسارْٜ،  ُز٣ٞ٘غ ٝأُغزضٔش٣ٖ ُِج٘ٞى اُلشطخ اربؽخ

 كبٜٗب رُي ػ٠ِ كؼل   .ٓز٘ٞػخ ٝٓ٘شآد ٓخزِلخ اهزظبد٣خ ُوطبػبد ٓب٤ُخ أٝساهب   رؼْ  ٓؾلظخ ث٘بء

 ٓؼذلاد أٝ اُلبئذح ٓؼذلاد رـ٤ش ٓخبؽش ُزـط٤خ أُغزوج٤ِخ الأطٍٞ ٝششاء ث٤غ كشص رٞكش

 .ٝاُخذٓبد اُغِغ أعؼبس أٝ اُؼٔلد طشف

 ر٘ل٤ز خلُٜب ٖٓ اُؾٌٞٓبد رغزط٤غ ؽذ٣ش اهزظبد ك٢ اُشئ٤غخ اُو٘بح ٢ٛ أُب٤ُخ الأٝسام عٞم إ -6

ٌّٖ أُب٤ُخ ُلأٝسام ٓزوذّ عٞم ٝعٞد إ ار .اُ٘وذ٣خ ع٤بعبرٜب  ك٢ اُزؤص٤ش ٖٓ أُشًض١ اُج٘ي ٣ُٔ

 ٓشزش   أٝ ًجبئغ أُب٤ُخ الأٝسام عٞم ا٠ُ ثبُذخٍٞ ٝرُي ٝعؼشٛب، اُغبئِخ الأٓٞاٍ ٤ًٔخ

 .اُغبئذح الاهزظبد٣خ ُِظشٝف ٝكوب    أُبٍ ُِٔٞعٞداد

ا   اٌّب١ٌخ ا٤ٚساق عٛق فٟ اٌّزؼبٍِْٛ :صبٌضب
 ٝاُٞعطبء اُغٔغشح ٝث٤ٞد اُٞعبؽخ ٓئعغبد ٖٓ شجٌخ رٞاكش ٣زطِت أُب٤ُخ ُلأٝسام عٞم اٗشبء إ     

 دٝسا   ٓغزٔؼخ   الأؽشاف ٛزٙ رِؼت ار ،)ٝأُغزضٔش٣ٖ أُذخش٣ٖ( ٝالأكشاد اُزغبس٣خ اُششًبد ػ٠ِ كؼل  

 .أُب٤ُخ اُغٞم أؽشاف ٓخزِق ث٤ٖ أُب٤ُخ الأٝسام ٝٗوَ اُزذاٍٝ ؽغْ ٝر٘ش٤ؾ اُزؼبٓلد خِن ك٢ كؼبلا  

 الأؽشاف أْٛ ٖٝٓ .أُؼ٢٘ ُِجِذ ٝأُب٢ُ الاهزظبد١ اُزطٞس دسعخ ثبخزلف الأؽشاف ٛزٙ ٝرخزِق

 :أُب٤ُخ الأٝسام عٞم ك٢ أُزؼبِٓخ

 

 

 Big Company  اٌىج١شح اٌششوبد - 1

 ٣ٝذ٣ش ٝاؽذح، دُٝخ ٖٓ أًضش ػ٠ِ ٓٞصػخ ػخٔخ ٓجبُؾ ُذ٣ٜب رزغٔغ )ػبٓخ أٝ ٓولِخ( ٓغبٛٔخ ششًبد ٢ٛ

 أُب٤ُخ اُلٞائغ رشـ٤َ ػ٠ِ كؼل   اُغ٤ُٞخ، ٖٓ دسعخ ػ٠ِ اُؾلبظ ٛذكٚ اداسح ٓغِظ اُششًبد ٛزٙ ٗشبؽ

 .اُششًبد ٛزٙ أْٛ ٖٝٓ ٌٖٓٔ ػبئذ أًجش ُزؾو٤ن

 اٌزؤ١ِٓ ششوبد - أ
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 ٓوبثَ الأكشاد ٖٓ ػذد أًجش ػ٠ِ اُخطش ثزٞص٣غ روّٞ ػخٔخ، أٓٞالا   رٔزِي ػبٓخ ٓغبٛٔخ ششًبد ٢ٛٝ

 .اُزؤ٤ٖٓ ُششًخ أُئَٖٓ ٣ذكؼُٚ  اُز١ اُزب٤ٖٓ هغؾ

 اٌزمبػذ صٕبد٠ك - ة

 أُغبٛٔبد ٛزٙ رذكغ إٔ ػ٠ِ اُؼَٔ، ٝأسثبة أُغزخذ٤ٖٓ ٓغبٛٔبد ػٖ أُجبُؾ ثغٔغ أُئعغبد ٛزٙ روّٞ

 9اٌّب١ٌخ ا٤ٚساق ٚششاء ث١غ عّبعشح .اُش٤خٞخخ ػ٘ذ دكؼبد ثشٌَ

 اٌّشزشوخ ا٨عزضّبس صٕبد٠ك - ط

 أُذخش٣ٖ طـبس ادخبساد ٝلاع٤ٔب الادخبساد، رشغ٤غ ػ٠ِ رؼَٔ اػزجبس٣خ، ثشخظ٤خ رزٔزغ ٓئعغبد

 .ٝسهبثزٜب اُذُٝخ اششاف رؾذ اُظ٘بد٣ن ٛزٙ رؼَٔ ٝأؽ٤بٗب   أُض٠ِ، ثبُطش٣وخ اعزضٔبسٛب ثٜذف

 Central Bank   اٌّشوضٞ اٌجٕه - 2

 رؾو٤ن ُـشع أُب٤ُخ، الأٝسام عٞم ك٢ ثبعزٔشاس رزؼبَٓ اُز٢ أُئعغبد أْٛ أؽذ أُشًض١ اُج٘ي ٣ؼذ

 ٝرؾو٤ن ُِٔٞاسد الأٓضَ ٝالاعزخذاّ الاهزظبد١ اُ٘ٔٞ ٓؼذلاد ثشكغ ٝأُزٔضِخ الاهزظبد٣خ، اُذُٝخ أٛذاف

 ٝاُ٘وذ١ اُشأعٔب٢ُ اُغٞه٤ٖ ك٢ أُشًض١ اُج٘ي دٝس رِخ٤ض ٣ٌٖٝٔ .ُلأعؼبس اُؼبّ أُغزٟٞ:ك٢ الاعزوشاس

 :ثب٥ر٢

 اُ٘وذ٣خ اُغ٤بعخ رٞع٤ٚ -

 .ػ٤ِٜب أُلشٝع الاؽز٤بؽ٢ ؽ٤ش ٖٓ اُزغبس٣خ اُج٘ٞى ٓشاهجخ -

 .ٝششائٜب الأع٘ج٤خ اُؼٔلد ث٤غ ػ٤ِٔبد ٓشاهجخ -

 اُخض٣٘خد ٝأرٝٗب اُغ٘ذاد ٝششاء ث٤غ ػ٤ِٔبد ٓشاهجخ خلٍ ٖٓ اُ٘وذ١، اُغٞم أدٝاد ػ٠ِ الإششاف -

 .أُب٤ُخ الأدٝاد ٖٓ ٝؿ٤شٛب

 .الاهزظبد١ الاصدٛبس ٣ؾون ٝثٔب اُلبئذح أعؼبس ٝٓشاهجخ اُ٘وذ اطذاس -

 Commercial Banks  اٌزجبس٠خ اٌجٕٛن - 3

 ٝػ٠ِ أُب٤ُخ، ثبلأٝسام اُزؼبَٓ ك٢ اُظذاسح ٌٓبٕ ػبٓخ ثظلخ اُج٘ٞى اؽزِذ ٓخزِلخ، ربس٣خ٤خ لأعجبة

 ػ٤ِٔبرٜب رطٞسد أُب٤ُخ، الأٝسام ك٢ اُج٘ٞى ٛزٙ رؼبَٓ رٞعغ اعزٔشاس ٝٓغ .أُزوذٓخ اُذٍٝ ك٢ الأخض

 ٖٓ عضءا   اُزغبس٣خ اُج٘ٞى رغزضٔش ٓب ٝػبدح .ػبٓخ اداساد ا٠ُ اُج٘ٞى ٛزٙ داخَ طـ٤شح أهغبّ ٓغشد ٖٓ

ٙ ُٔب ٗظشا   أُب٤ُخ، الأٝسام ششاء ك٢ أُب٤ُخ ٓٞاسدٛب  الأٝسام ٝرؤر٢ .ٓغض١ ػبئذ ٖٓ الأٝسام ٛزٙ رذسُّ

 ٝرؾون أُب٤ُخ أُظشف ٓٞاسد لاعزضٔبس ًٔغبٍ أ٤ٔٛزٜب ؽ٤ش ٖٓ اُوشٝع ثؼذ اُضب٤ٗخ أُشرجخ ك٢ أُب٤ُخ

 اُز٢ اُغ٤ُٞخ رٞك٤ش أُب٤ُخ، اُؼٞائذ ػ٠ِ كؼل   أُب٤ُخ، ثبلأٝسام الاعزضٔبس ٝساء ٖٓ اُزغبس٣خ اُج٘ٞى

 الاؽز٤بؽ٤بد ثؼذ صب٢ٗ دكبع ًخؾ الأٝسام ٛزٙ رظ٤٘ق ٣ٌٖٔ ار اُؼٔلء، عؾٞثبد ُٔٞاعٜخ اُج٘ي ٣ؾزبعٜب

 .ثبُغ٤ُٞخ ُِزضٝد اُ٘وذ٣خ

 اٌّخزٍفخ ا٨لزصبد٠خ اٌّئعغبد - 4

 ك٢ أُزؼبِٓخ الاهزظبد٣خ أُئعغبد أْٛ أؽذ ٝؿ٤شٛب،....ٝاُغ٤بؽ٤خ ٝاُضساػ٤خ اُظ٘بػ٤خ أُئعغبد رٔضَ

 اُغذ٣ذح اعزضٔبسارٜب ر٣َٞٔ ُـشع أُب٤ُخ الأٝسام عٞم ا٠ُ أُئعغبد ٛزٙ رِغؤ ار أُب٤ُخ، الأٝسام عٞم

 ب.ٝرٞع٤ؼٜ اُوبئٔخ ٓشبس٣ؼٜب ُزط٣ٞش أٝ 

 Mutual Funds    ا٨عزضّبس صٕبد٠ك - 5

 الأكشاد ٓذخشاد رغ٤ٔغ ا٠ُ رغؼ٠ اُز٢ الادخبس٣خ الأٝػ٤خ أشٌبٍ ٖٓ ٜٓٔب   شٌل   الاعزضٔبس ط٘بد٣ن رؼذ

 ٓؾبكع اداسح ك٢ ٓزخظظخ عٜبد خجشح ػ٠ِ اػزٔبدٛب خلٍ ٖٓ أُب٤ُخ، الأٝسام عٞم ك٢ ٝاعزضٔبسٛب

 الأكشاد ا٤ُٜب ٣ِغؤ ٓؼ٤٘خ، اعزضٔبس٣خ ششًخ ٝعٞد ك٢ الاعزضٔبس ط٘بد٣ن كٌشح ٝرزِخض .أُب٤ُخ الأٝسام

 ٣ِغؤ ٓب ٝػبدح   .أُب٤ُخ الأٝسام عٞم ك٢ ُظبُؾْٜ اعزضٔبسٛب ٤ُزْ أٓٞاُْٜ ثزغ٤ٔغ روّٞ ًٜٞٗب أُغزضٔشٕٝ،

 .اُظ٘بد٣ن ٛزٙ ا٠ُ أُذخش٣ٖ ٝطـبس الأكشاد

 ٚاٌّعبسثْٛ اٌّغزضّشْٚ 6-

 ث٤غ ٣ٔبسعٕٞ اُز٣ٖ ٝأُؼبسث٤ٖ، أُغزضٔش٣ٖ ٖٓ اُؼذ٣ذ ػ٠ِ اُؼب٤ُٔخ أُب٤ُخ الأٝسام ثٞسطبد رؾز١ٞ

 :اُلئبد ٛزٙ أْٛ ٖٝٓ الأسثبػ، أهظ٠ رؾو٤ن ثـ٤خ ٝششاءٛب، أُب٤ُخ الأٝسام

 Speculators   اٌّذزشفْٛ اٌّعبسثْٛ - أ
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 رؾشًبد ثٔزبثؼٚ أُؾزشكٕٞ أُؼبسثٕٞ ٣ٜزْ ُزُي الأعؼبس، كشٝم ٖٓ الإكبدح ا٠ُ أُغٔٞػخ ٛزٙ رٜذف

 ٣ٝغزخذّ ػ٤ِٔبرٚ، ُزخط٤ؾ اُغٞم ثبرغبٛبد اُز٘جئ ػ٠ِ كؼل   ٛزا .دائٔخ ثظلخ أُب٤ُخ اُغٞم ك٢ الأعؼبس

 ٝرشخ٤ض اُغٞم دٝسح ٗٔٞرط ًبعزخذاّ ٝالاهزظبد١، الإؽظبئ٢ اُزؾ٤َِ أدٝاد أُؾزشف أُؼبسة

 .اُغٞم لأعؼبس ٝاُ٘ٔط٤خ اُغ٤ًِٞخ الارغبٛبد ُززجغ ٗٔٞرعب   ٣ٔضَ ٝاُز١ ،) اُشئ٤ظ الارغبٙ

 Outsidersاٌٙٛاح اٌّعبسثْٛ - ة

 ٝلا اُغٞم ك٢ أُئصشح اُؼٞآَ ثذاسعخ رٜزْ لا أٜٗب الا الأعؼبس، كشٝم ٖٓ الإكبدح أُغٔٞػخ ٛزٙ رٜذف

 ك٢ عٞاء رارٚ اُٞهذ ك٢ ٝث٤ؼٜب أُب٤ُخ الأٝسام ثششاء اُلئخ ٛزٙ روّٞ ار اُغٞم، ارغبٛبد ثذساعخ روّٞ

 اُلئخ ٛزٙ رخزل٢ ٓب ٝػبدح   .الأعؼبس كشٝهبد ٖٓ ُلعزلبدح أخشٟ، أعٞام ك٢ ث٤ؼٜب اػبدح أٝ ٗلغُٚ، اُغٞم

 .أُززبثؼخ اُخغبئش رؾو٤ن ٗز٤غخ أُب٤ُخ الأٝسام عٞم ٖٓ

 Manipulators  اٌّزآِشْٚ – ط

 ثٞعبئَ ٝٛجٞؽب   طؼٞدا   اُغٞم ٝرٞع٤ٚ أُب٤ُخ الأٝسام ثؤعؼبس اُزؾٌْ ػ٠ِ أُغٔٞػخ ٛزٙ رؼَٔ

 اُ٘برظ اُؼبدٍ، ُغؼشا ٖٓ  أد٠ٗ أٝ  أػ٠ِ ثبُغٞم أُب٤ُخ ُِٞسهخ اُغبئذ اُغؼش ٣ظجؼ إٔ ثٜذف ٓظط٘ؼخ

 ٖٓ رٌٜٔ٘ب ٝاُز٢ ُذ٣ٜب اُؼخٔخ أُب٤ُخ أُٞاسد ثزٞاكش اُلئخ ٛزٙ ٝرز٤ٔض .اُؼبد٣خ ٝاُطِت اُؼشع هٟٞ ػٖ

 .أٛذاكٜب رؾو٤ن

 Investorsاٌّغزضّشْٚ - د

 ٝٛ٘بى ٜٓ٘ب، ٓغزٔش دخَ ػ٠ِ اُؾظٍٞ ثٜذف أُب٤ُخ الأٝسام ٣شزشٕٝ اُز٣ٖ الأكشاد أُغزضٔشٕٝ ٣ٔضَ

 ػ٠ِ اُغ٤طشح ا٠ُ ٣ٜذف اُذاخ٢ِ كبُٔغزضٔش اُؼبد١، ٝأُغزضٔش  اُذاخ٢ِ أُغزضٔش :أُغزضٔش٣ٖ ٖٓ ٗٞػبٕ

 رؾو٤ن ا٠ُ اُؼبد١ أُغزضٔش ٣ٜذف ك٤ٔب ثٜب، اُخبطخ الأعْٜ ٖٓ ًبف   ػذد رِٔي خلٍ ٖٓ ٝأدائٜب اُششًخ

 .أُب٤ُخ الأٝسام ٝششاء ث٤غ خلٍ ٖٓ الأسثبػ أػ٠ِ

 Hedgers  اٌّذزبغْٛ – ٖ

 ٓٞاهلْٜ ُٜب رزؼشع هذ اُز٢ أُخبؽش ٝرو٤َِ اُؾ٤طخ أعَ ٖٓ أُب٤ُخ ثبلأٝسام أُؾزبؽ٤ٖ كئخ رؾزلع

 ٜٓ٘ب أُؾظِخ اُؼٞائذ رـط٢ إٔ أَٓ ػ٠ِ أُب٤ُخ الأٝسام ٖٓ ٓز٘ٞع ثؼذد الاؽزلبظ خلٍ ٖٓ ٝرُي أُب٤ُخ،

 ٝػ٠ِ ٜٓ٘ب أُشروجخ اُؼٞائذ ك٢ اُزـ٤ش أٝ ثؼؼٜب أعؼبس اٗخلبع ٗظ٤ش ا٤ُٜب ٣زؼشػٕٞ هذ اُز٢ أُخبؽش

 ٝثشٌَ اُز٤٤ٔض اُؾبلاد ٖٓ ًض٤ش ك٢ اُظؼت ٖٓ ٣غؼَ أُب٤ُخ الأعٞام ٝاهغ كبٕ اُزظ٤٘ق، ٛزا ٖٓ اُشؿْ

 ٓؼ٤٘خ، ٝٓٞاهق ؽبلاد ك٢ ٓغزضٔشا   أُب٤ُخ الأٝسام عٞم ك٢ أُزؼبَٓ ٣ٌٕٞ كوذ اُلئبد، ٛزٙ ث٤ٖ ده٤ن

 .أخشٟ ك٢ ٝٓؼبسثب   ٓؼ٤٘خ ٓب٤ُخ أٝسام ك٢ ٓزبعشا   ٣ٌٕٞ أٝ أخشٟ، ٓٞاهق ك٢ ٝٓؾزبؽب  

 

 

 اٌّذبظشح اٌضب١ٔخ                                          

 ٚرٕظ١ّٙب اٌّب١ٌخ ا٤ٚساق عٛق ١٘ىً

 ٝرُي أعبط، ٖٓ لأًضش ؽجوب   رظ٤٘لٜب ٝثبُزب٢ُ صا٣ٝخ، ٖٓ أًضش ٖٓ أُب٤ُخ الأٝسام عٞم ا٠ُ اُ٘ظش ٣ٌٖٔ

 الأعٞام أٗٞاع ٓؼشكخ ٛٞ اُزظ٤٘ق ٖٓ اُٜذف ٣ٌٕٞ هذ كٔضل   الأعٞام، ٛزٙ رظ٤٘ق ٖٓ اُٜذف ؽغت

 الأٝسام عٞم داخَ اُزؼبَٓ ٤ًل٤خ ٓؼشكخ ٛٞ اُٜذف ٣ٌٕٞ هذ أٝ ٓؼ٤٘خ، ٓب٤ُخ أدٝاد رذاٍٝ ك٤ٜب ٣زْ اُز٢

 أُب٤ُخ، الأٝسام ُغٞم ٝكبطِخ ٓؾذدح روغ٤ٔبد ا٠ُ اُٞطٍٞ اُظؼت ٖٓ اٗٚ ٝاُٞاهغ .ٌٝٛزا ...أُب٤ُخ

 عٞم رظ٤٘ق ٣زْ عٞف كبٗٚ ٝثبُزب٢ُ الأعٞام، ُٜزٙ أُخزِلخ الأٗٞاع ث٤ٖ ٣ؾذس اُز١ ُِزذاخَ ٗظشا   ٝرُي

 ؽذٝس ٤ًل٤خ رٞػ٤ؼ ٓغ اعز٤ؼبثب ، الأعَٜ ٝثبُشٌَ ش٤ٞػب ، الأًضش ُلأعظ ؽجوب   ٛ٘ب أُب٤ُخ الأٝسام

 أُؼبٓلد ٖٓ ٗٞػ٤ٖ ث٤ٖ اهزظبد أ١ داخَ ٤ٔٗض إٔ ٣ٌٖٝٔ .الأعٞام ٛزٙ ٖٓ أُخزِلخ الأٗٞاع ث٤ٖ اُزذاخَ

 ا٠ُ روغْ أُب٤ُخ الأٝسام عٞم كبٕ ُٜٝزا الأعَ، ؽ٣َٞ ا٥خش ٝاُجؼغ الأعَ هظ٤ش ثؼؼٜب أُب٤ُخ،

 :عٞه٤ٖ

 ٣ٝؼذ .)الأعَ ؽ٣ِٞخ أُؼبٓلد عٞم( أُبٍ سأط ٝعٞم )الأعَ هظ٤شح أُؼبٓلد عٞم( ٗوذ٣خ عٞم 

 ٝاُٞػ٢ الاهزظبد١ اُ٘ظبّ ٝرطٞس ٗٔٞ ُذسعخ اٗؼٌبعب   ٝرطٞسٛٔب ٗٔٞٛٔب ٝدسعخ اُغٞه٤ٖ ٛز٣ٖ ٝعٞد

 ًج٤ش اسرجبؽ ُٜب الأ٤ٔٛخ، ثبُـخ اهزظبد٣خ ٝظبئق ٖٓ الأعٞام ٛزٙ ثٚ روّٞ ُٔب ٗظشا   ُِجِذ، الاعزضٔبس١

 .ٝأدائٚ الاهزظبد ثٌلبءح
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 ١٘ىً اٌغٛق اٌّب١ٌخ                                                

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Money Market  إٌمذ عٛق :أ٨ٚا 

 اهشاع أ١ الأعَ هظ٤شح أُب٤ُخ الأدٝاد ك٢ ٣زؼبِٕٓٞ اُز٣ٖ ٝالأكشاد أُئعغبد ك٢ اُ٘وذ عٞم رزٔضَ

 ٓغ الأعَ هظ٤ش الاعزضٔبس اُزوبء ٗوطخ رٔضَ اُ٘وذ عٞم اُغ٘خ ػٖ ٣ض٣ذ لا لأعَ ٝاهزشاػٜب الأٓٞاٍ

 .الأعَ هظ٤ش اُز٣َٞٔ

أ١ ٓؼبٓلد ٗوذ٣خ أخشٟ ػ٠ِ أُذٟ  أ٣ٌٖٝٔ رؼش٣ق اُغٞم اُ٘وذ٣خ ثؤٜٗب أٌُبٕ اُز١ ٣زْ ك٤ٚ رذاٍٝ اُ٘وٞد 

اُوظ٤ش. كبُغٞم اُ٘وذ٣خ رخزض ثبُز٣َٞٔ ػ٠ِ أُذٟ اُوظ٤ش عٞاء ٖٓ ؽ٤ثش رؼجئثخ أُثذخشاد ػثٖ ؽش٣ثن 

 اُٞعبئَ أُخزِلخ ٓضَ اُٞدائغ ،  أٝ ػٖ ؽش٣ن ٓ٘ؼ اُوشٝع ػ٠ِ أُذٟ اُوظ٤ش أ٣ؼب .

 ٓب٤ُخ ٣ٌٕٝٞ اُزؼبَٓ ثبلأطٍٞ اُ٘وذ٣خ. أٝٝػبدح ٓب رٌٕٞ ٛزٙ أُؼبٓلد ٖٓ خلٍ ٓئعغبد ٓظشك٤خ  

ٝرؼ٢٘ دساعخ اُغٞم اُ٘وذ٣خ  ثبُزؼشف ػ٠ِ رؾشًبد ٛزٙ الأطٍٞ ث٤ٖ اُٞؽذاد اُز٢ رؼشع اُ٘وٞد ٝثث٤ٖ  

 اُز٢ رطِجٜب 

 

 خظبئض اُغٞم اُ٘وذ٣خ 

 ٖٓ أْٛ خظبئض اُغٞم اُ٘وذ١ ثبلاهزظبد اُ٘وذ١ ٓب ٢ِ٣ : 

د اُغث٤ُٞخ أُشرلؼثخ ٗغثج٤ب  ٝاُزث٢ رؼثشف ثبلأطثٍٞ أٜٗب رزؼِن ثزذاٍٝ ٗثٞع خثبص ٓثٖ الأطثٍٞ را .1

اُ٘وذ٣خ ٝاْٛ ٓب ٤ٔ٣ض ٛزٙ الأطٍٞ أٜٗب هبدسح ػ٠ِ اُزؾٍٞ ا٠ُ ٗوثٞد هب٤ٗٞٗثٚ  خثلٍ كزثشح هظث٤شح ٝ 

ثؤهَ هذس ٖٓ اُزٌِلخ اٝ اُخغثبسح . ٝٓثٖ أٓضِثخ ٛثزٙ الأطثٍٞ :أرٝٗثبد اُخض٣٘ثخ ق الأٝسام اُزغبس٣ثخ 

ٜبداد الإ٣ثثذاع أُظثثشك٤خ ، ٝاُوثثشٝع أُظثثشك٤خ أُجبشثثشح ٓضثثَ أٌُج٤بُثثخ ٝاُغثث٘ذاد لأٓثثش ، ٝشثث

 ٝع٤ٔؼٜب رٔضَ ٓذ٤ٗٞ٣بد هظ٤شح الأعَ. 

٣زؼبَٓ ك٢ ٛزا اُغٞم ٓئعغبد راد ؽج٤ؼخ خبطثخ كث٢ ٗٞػ٤زٜثب ٝػلهبرٜثب ٝأٗظٔزٜثب ٓضثَ: اُج٘ثي  .2

أُشًض١ ٝاُج٘ٞى اُزغبس٣خ ٝششًبد اُزؤ٤ٖٓ ) اُزث٢ دائٔثب ٓثب رٌثٕٞ كث٢ ؽٞصرٜثب كثٞائغ أسطثذح 

٣خ( ، ٝاُغٔبعشح ثبػزجبسْٛ ٝعطبء ثث٤ٖ اُٞؽثذاد الاهزظثبد٣خ ٛثزٙ أُئعغثبد )) ٓبػثذا اُج٘ثي ٗوذ

أُشًض١((  رزِو٠ أُذخشاد  ٝرغزخذٜٓب ك٢ ر٣ٞٔثَ اُلثشص الاعثزضٔبس٣خ أُزبؽثخ كث٢ اُوطبػثبد 

اُضساػ٤خ ٝاُظ٘بػ٤خ ٝاُزغبس٣خ، ُوثبء سعثّٞ اٝ كٞائثذ. كٔثٖ خثلٍ اُؼ٤ِٔثبد أُزوذٓثخ رغثذ اُج٘ثٞى 

عٛق سأط اٌّبي أٚساق اٌّب١ٌخ ِزٛعطخ 

 ا٤جًٚغ٠ٍٛخ  

عٛق إٌمذ أٚساق ِب١ٌخ لص١شح 

 ا٤جً

اٌّب١ٌخ ا٤ٚساقاصذاس  ا١ٌٚ٤خاٌغٛق   ١خاٌغٛق اٌضب٠ٛٔخ رذاٚي ا٤ٚساق اٌّبٌ 

عٛق غ١ش ِٕظّخ ٠٨ٛجذ ِٛلغ 

 ٌزذاٚي

 عٛق ِٕظّخ ٠ٛجذ ِٛلغ رذاٚي

اٌغٛق اٌضبٌضخ ث١ٛد اٌغّغشح 

رٚاٌزجب  

 ا٤غ١ٕبءاٌغٛق اٌشاثؼخ  

 ٚاٌّئعغبد اٌىجشٜ
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ُزغبس٣خ ٓغبلاد ُٜب ك٢ ٛزٙ اُغٞم رزٔضَ كث٢ رٞظ٤ثق الأسطثذح اُ٘وذ٣ثخ أُثذخشح ُثذ٣ٜب كث٢ شثٌَ ا

ٝدائغ ٓظشك٤خ ٓوبثَ ؽظُٜٞب ػ٠ِ ػبئذ ٗظ٤ش ٛثزا اُزٞظ٤ثق . ٣ٝشثزشؽ كث٢ ٛثزا اُؼبئثذ إٔ ٣ٌثٕٞ 

 اًجش ك٢ ٓب دكؼزٚ اٝ اُزضٓذ ثٚ أٓبّ أُٞدػ٤ٖ. 

 

 

 

 مكونات السوق النقدية:  -

 رزٌٕٞ اُغٞم اُ٘وذ٣خ ٖٓ ػذد ٖٓ أُئعغبد ٝالأعٞام اُلشػ٤خ ػ٠ِ اُ٘ؾٞ اُزب٢ُ :

ؽ٤ش ٣زْ ٓ٘ؼ الائزٔبٕ هظ٤ش الأعَ ُز٣َٞٔ ٓؼبٓلد ٗوذ٣خ رثزلءّ ٓثغ  عٞم اُ٘وٞد رؾذ اُطِت: .1

الأكن اُض٢٘ٓ ُِغٞم ٣ٝوق عٔبعشح أرٝٗبد اُخض٣٘خ  ٝعٔبعثشح اُجٞسطثبد كث٢ عبٗثت اُطِثت، 

 اُزغبس٣خ ثغبٗت اُؼشع ثٜزا اُغٞم.  ث٤٘ٔب روق اُج٘ٞى 

٣ٌٝثٕٞ اُؼثٔبٕ ثبلأعثْٜ أٝ ثبُغث٘ذاد اُؾ٤ٌٓٞثخ أٝ  عٞم اُوشٝع هظث٤شح الأعثَ أُؼثٔٞٗخ : .2

رؾظَ اُج٘ٞى اُظـ٤شح ػ٠ِ هثشٝع ٓؼثٔٞٗخ ٓثٖ اُج٘ثٞى اُزغبس٣ثخ اٌُج٤ثشح  اُخبطخ ٝػبدح ٓب

 ك٢ اُذاخَ أٝ ٓشاع٤ِٜب ك٢ اُخبسط .

ّ أُئعغثبد اُؼبِٓثخ كث٢ ٛثزا اُغثٞم ثٞظ٤لثخ هجثٍٞ دكثغ ه٤ٔثخ ؽ٤ش روٞ عٞم هجٍٞ أٝسام اُذكغ: .3

ٛزٙ أُغز٘ذاد ػ٘ذٓب ٣ؾ٤ٖ ٓٞػذ اعزؾوبهٜب . كؼ٘ذٓب  ٣ٞهغ ث٘ي ٓثغ ػِث٠ ًٔج٤بُثخ ٓغثؾٞثخ ػِث٠ 

ػ٤ٔثثَ ٓثثٖ ػٔلئثثٚ كبٗثثٚ ٣ضجثثذ اعثثزؼذادٙ ُثثذكغ ه٤ٔزٜثثب ػ٘ثثذ الاعثثزؾوبم، ٣ٝثثزْ ثثثزُي اُوجثثٍٞ ثبُثثذكغ 

 د ٛزٙ اُغٞم. ٝرذخَ أٌُج٤بُخ أُزًٞسح ػٖٔ أدٝا

ؽ٤ش ٣زْ ك٤ٜب ث٤غ ٝرذاٍٝ أرٝٗبد اُخض٣٘خ اُز٢ ٣ظثذسٛب اُج٘ثي أُشًثض١  عٞم أرٝٗبد اُخض٣٘خ: .4

 ثبعْ اُؾٌٞٓخ اٝ ٤ٗبثخ ػٜ٘ب. 

٣ٝلؽع  ٖٓ أٌُٞٗبد الأسثؼخ اُغبثوخ إٔ اُؼ٤ِٔخ الأعبع٤خ ُزجبدٍ الائزٔبٕ ك٢ ٛزٙ الأعٞام رؼزٔذ ػ٠ِ 

اُؼبِٓخ ك٢ ٛزٙ الأعٞام، ؽ٤ش ٣ٌٕٞ ُغؼش اُخظْ اُز١ ٣ؾذدٙ اُج٘ي خظْ ٛزٙ الأدٝاد ػ٘ذ أُئعغبد 

أُشًض١ )ًٝزُي عؼش اػبدح اُخظْ ك٢ ثؼغ الأؽ٤بٕ( آصبسا  ٜٓٔخ ك٢ آ٤ُخ اُزؼبٓلد ك٢ ٛزٙ الأعٞام ٝ 

 رطٞسٛب

 اُغٞم أُب٤ُخ ) عٞم الأٝسام أُب٤ُخ (

ك٢ٜ رخزض ثبُز٣َٞٔ ؽ٣َٞ الأعَ عٞاء ٖٓ ؽ٤ثش اطثذاس اُظثٌٞى ٝاُغث٘ذاد اُزث٢ ر٘ثٞة  :اُغٞم أُب٤ُخ

ػ٠ِ الأطٍٞ أُب٤ُخ أٝ رذاُٜٝب ث٤ٖ أُغزضٔش٣ٖ.  رخزِق اُغٞم أُب٤ُخ ػٖ اُغثٞم اُ٘وذ٣ثخ كث٢ اٗثٚ ٣زثذاٍٝ 

ثطشؽٜثب ك٤ٜب أطثٍٞ ٓب٤ُثخ أٝ أدٝاد ر٣ٞٔثَ ٝؽوثٞم ٤ٌِٓثخ ؽ٣ِٞثخ الأعثَ ، ٝاُزث٢ روثّٞ أُئعغثبد ا٤ُ٥ثخ 

٤ٗبثخ ػٖ اُٞؽذاد الاهزظبد٣خ ٓضَ اُغ٘ذاد اُز٢ رزشاٝػ كزشح اعزؾوبهٜب ث٤ٖ ع٘خ ٝػشثش عث٘ٞاد أٝ أًضثش، 

ٝاعثثْٜ اُشثثشًبد اُزثث٢ رؼزجثثش أٗظثثجخ كثث٢ سإٝط أٓٞاُٜثثب. ٝرزؼبٓثثَ ك٤ٜثثب ٓئعغثثبد ٓضثثَ ث٤ثثٞد الاعثثزضٔبس 

 ٝث٤ٞد اُشٖٛ.

 :خصبئص اٌغٛق اٌّب١ٌخ

 ٝالاٛزٔبّ ُِزل٤ٌش أُغزضٔش٣ٖ ٣ذكغ ٓٔب اُؼٞائذ، ثبسرلبع أُبٍ سأط عٞم ك٢ الاعزضٔبس ٣ٔزبص  -1

 .اُغ٤ُٞخ ؽغبة ػ٠ِ ثبلأسثبػ

 ًْٜٞٗ ػ٠ِ كؼل   ك٤ٜب، أُزؼب٤ِٖٓ ُٔؾذٝد٣خ اُ٘وذ، عٞم ٖٓ اٗزظبٓب   أًضش أُبٍ سأط عٞم رؼذ -2

 .أُب٤ُخ اُظلوبد اثشاّ ك٢ ٝأُٜبسح اُزخظض ٖٓ ػب٤ُخ دسعخ ػ٠ِ

 ٝأخشٟ ًج٤شح طلوبد ك٤ٜب رؼُوذ ار ٝاؽذ، إٓ ك٢ ٝاُزغضئخ ُِغِٔخ عٞم أُبٍ سأط عٞم رؼذ -3

 .ٝؽجبئؼْٜ أُزؼب٤ِٖٓ ُؾبعخ ٝكوب   طـ٤شح،
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 الأٓٞاٍ ُزذكن ه٘بح رٔضَ ًٜٞٗب ٝؿ٤شٛب، الأػٔبٍ ٓ٘شآد رط٣ٞش ك٢ ؽ٣ٞ٤ب   دٝسا   أُبٍ سأط عٞم رِؼت

 أُغزضٔش ا٠ُ أُذخش٣ٖ ٖٓ الأعَ ٝؽ٣ِٞخ ٓزٞعطخ

 

 

 :اٌغٛق اٌّب١ٌخ ِىٛٔبد
عثثٞم سأط أُثثبٍ ٝاُثثز١ ٣ٔضثثَ عثثٞم الاهزثثشاع ؽ٣ٞثثَ الأعثثَ ٝرظثثْ اُغثثٞم الأ٤ُٝثثخ ٝاُغثثٞم اُضب٣ٞٗثثخ 

 )اُجٞسطخ(

 ) ٝٛثث٢ اُغثثٞم اُزثث٢ ٣ثثزْ ك٤ٜثثب ث٤ثثغ اطثثذاساد الأعثثْٜ ٝاُغثث٘ذاد اُغثثٞم الأ٤ُٝثثخ )عثثٞم الإطثثذاس :

ب ُِؾظثٍٞ ػِث٠ ٓثٞاسد اُغذ٣ذح ، ؽ٤ش روّٞ اُششًبد أٝ اُؾٌٞٓخ ثطشػ أعْٜ أٝ ث٤ثغ عث٘ذاد ك٤ٜث

ٓب٤ُخ ُز٣َٞٔ اعثزضٔبسارٜب أٝ ٓشثبس٣ؼٜب. ٝٛثزٙ أُثٞاسد رٔضثَ اعثزضٔبساد ؽو٤و٤ثخ ُثلأٝسام اُزث٢ رثْ 

 ث٤ؼٜب.

 :) ٍٝ٢ٛٝ اُغٞم اُز٢ ٣زْ ك٤ٜب اػبدح ث٤غ أٝسام ٓب٤ُخ عثجن اطثذاسٛب.  اُغٞم اُضب٣ٞٗخ )عٞم اُزذا

عثثزضٔبساد ٓب٤ُثثخ. ٝػِثث٠ ٛثثزا كِثث٤ظ ًثثَ ُثثزُي كثثبٕ ٓٞاسدٛثثب لا رؼزجثثش اعثثزضٔبساد ؽو٤و٤ثثخ، ٌُٜ٘ثثب ا

 اعزضٔبس ٓب٢ُ ك٢ ٛزا اُغٞم ٣زؾٍٞ ا٠ُ اعزضٔبس ؽو٤و٢. 

 :ُِٝغٞم اُضب٣ٞٗخ ٝظ٤لزبٕ 

رغ٤َٜ ػ٤ِٔبد ث٤غ الأطٍٞ أُب٤ُخ ٝرذاُٜٝب، ٝرُي ثبػلبء طلخ اُغ٤ُٞخ ػ٠ِ الأعثْٜ ٝ اُغث٘ذاد  أُٜٝٔب :

 ، ٝآٌب٤ٗخ رؾ٣ِٜٞب ا٠ُ أسطذح ٗوذ٣خ عبئِخ.

رؾذ٣ذ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُِٞسهخ أُب٤ُخ ك٢ اُغٞم الأ٤ُٝخ. ٝٛزا ٣ض٣ثذ ٓثٖ هثذسح اُشثشًبد ٝ اُؾٌٞٓثخ صب٤ٜٗٔب:  

ػ٠ِ عٔغ سإٝط الأٓٞاٍ ٖٓ ػ٤ِٔخ الإطذاس. كبُظشٝف اُغثبئذح كث٢ اُغثٞم اُضب٣ٞٗثخ رظٜثش ٓثذٟ ٓلئٔثخ 

 ػ٤ِٔخ الإطذاس ٝ اؽزٔبلاد ٗغبؽٜب ك٢ أ١ ٝهذ ٖٓ الأٝهبد.

 اُلصٓخ اُٞعبئَ ك٤ٚ رزٞكش ِٓٔٞط ٓبد١ ٌٓبٕ ثٞعٞد اُغٞم ٛزٙ رز٤ٔض      : اٌغٛق إٌّظّخ

 اُغٞم ٛزٙ ك٢ أُب٤ُخ الأٝسام ث٤غ ٣ٝزْ .ًٝٝلئْٜ أُب٤ُخ ُلأٝسام,ٝأُشزش٣ٖ اُجبئؼ٤ٖ لاُزوبء

    اُجؼبػخ ًبَٓ رظش٣ق ٣زْ إٔ ا٠ُ كبلأد٠ٗ الأد٠ٗ صْ الأػ٠ِ اُغؼش هجٍٞ ٣زْ ؽ٤ش ثبُٔضاد

 ؽذٝد خبسط ك٤ٚ اُزؼبَٓ ٣غش١ اُز١ أُب٤ُخ الأٝسام عٞم ٖٓ اُ٘ٞع رُي ٢ٛ : إٌّظّخ اٌغٛق غ١ش

 الأعٞام ٛزٙ ٝر٘شؤ اُؾبعض كٞم أٝ أُ٘ؼذح ػ٠ِ ثبُٔؼبٓلد أُؼبٓلد،) ٛزٙ ٝرغ٠ٔ اُجٞسطخ

 اُوٞا٤ٖٗ ثغجت اُجٞسطخ، دخٍٞ ٖٓ اُزغبس٣خ ٝاُششًبد الأػٔبٍ ٓ٘شآد ثؼغ اخلبم ٗز٤غخ

 )أُٞاص٣خ( أُ٘ظٔخ ؿ٤ش اُغٞم ا٠ُ اُِغٞء ٣زْ ُزا أُ٘ظٔخ، اُغٞم دخٍٞ رؾٌْ اُز٢ ٝاُؼٞاثؾ

 ٝرزؼبَٓ .أُ٘ظٔخ اُغٞم ا٠ُ ُِذخٍٞ اُوب٤ٗٞٗخ اُششٝؽ رٌزغت ُْ اُز٢ أُب٤ُخ الأٝسام ُزذاٍٝ

 )اُجٞسطبد( أُ٘ظٔخ الأعٞام ك٢ أُغغِخ ؿ٤ش أُب٤ُخ الأٝسام ك٢ أعبعب   أُ٘ظٔخ ؿ٤ش اُغٞم

 أُغغِخ أُب٤ُخ الأٝسام ك٢ اُزؼبَٓ ٖٓ الأعٞام رِي ٣ٔ٘غ لا رُي إٔ ؿ٤ش اُغ٘ذاد، الأخض ٝػ٠ِ

 اُؾ٤ٌٓٞخ. اُغ٘ذاد ٓوذٓزٜب ٝك٢ أُ٘ظٔخ الأعٞام ك٢

 ٢ٛ كشػ٤خ أخشٟ أعٞام - اُضب٣ٞٗخ اُغٞم ٌٓٞٗبد أؽذ ٢ٛ اُز٢ – أُ٘ظٔخ ؿ٤ش اُغٞم ٝرزؼٖٔ

 :اُغٞه٤ٖ ُٜز٣ٖ رٞػ٤ؼ ٣ؤر٢ ٝك٤ٔب اُشاثؼخ، ٝاُغٞم اُضبُضخ اُغٞم

 اٌضبٌضخ اٌغٛق -أ

 أُغغ٤ِٖ ؿ٤ش ٖٓ اُغٔغشح، ث٤ٞد ٖٓ رزٌٕٞ ار أُ٘ظٔخ ؿ٤ش اُغٞم ٖٓ هطبػب   اُضبُضخ اُغٞم رٔضَ

 ك٢

 .أُغغِخ ؿ٤ش الأعْٜ ػ٠ِ كؼل   أُغغِخ ثبلأعْٜ ثبُٔزبعشح اُؾن اُج٤ٞد ُٜٝزٙ .أُ٘ظٔخ اُغٞم

 ك٢ اُؾبطِخ ُلخز٘بهبد رغ٘جب   اُغٞم ثٜزٙ ُِزؼبَٓ اُزغبس٣خ ٝاُششًبد أُئعغبد ٖٓ اُؼذ٣ذ ٝرِغؤ
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 اُؼُٔٞخ اٗخلبع ػ٠ِ كؼل   ًٝضشرٜب، اُزؼبٓلد ر٘ٞع ػ٠ِ ٝأُزشرجخ )إٌّظّخ اٌغٛق( اُجٞسطخ

 ػ٠ِ

 سعّٞ أٝ رغغ٤َ سعّٞ رذكغ لا اُغٔغشح ث٤ٞد لإٔ ٝرُي اُغٞم، ٛزٙ ك٢ أُجشٓخ اُظلوبد

 ػؼ٣ٞخ

 ط٘بد٣ن :اُغٞم ٛزٙ ك٢ أُزؼب٤ِٖٓ ٝأثشص .(((أُ٘ظٔخ اُغٞم ك٢ اُؾبٍ ٛٞ ٓضِٔب اُغٞم، ٛزٙ ك٢

 أُشزشًخ الاعزضٔبس ٝط٘بد٣ن ) ( اُزوبػذ

 

 اٌشاثؼخ اٌغٛق -

 ثٜذف اٌُجشٟ، أُئعغبد ث٤ٖ ٝعبؽخ دٕٝ ٖٝٓ ٓجبششح ثظٞسح اُغٞم ٛزٙ ك٢ اُزؼبَٓ ٣زْ

 ثبُظلوبد اُخبطخ اُ٘لوبد رخل٤غ صْ ٖٝٓ أُب٤ُخ، الأٝسام ك٢ ٝاُغٔغشح اُزغبسح ششًبد اعزجؼبد

 اُزؼبَٓ ٣ٝزْ .ٓشزش   أٝ ثبئغ ػٖ ث٘لغٜب رجؾش إٔ ػ٤ِٜب أُئعغبد ٛزٙ كبٕ اُؾبُخ ٛزٙ ٝك٢ .اٌُج٤شح

 ٓؼشكخ اُشجٌخ ٛزٙ ؽش٣ن ػٖ ٣ٌٖٔ ار  الاٌُزش٢ٗٝ الارظبٍ شجٌخ خلٍ ٖٓ اُشاثؼخ اُغٞم ك٢

 .(اُغٞم ك٢ اُغبئذح أُب٤ُخ الأٝسام ٝعؼش ٝٗٞع ؽغْ
 

 

 

 

 

 

 

4-  
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 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 أٔٛاع ا٤دٚاد اٌّب١ٌخ
 Equity Instruments(خاٌٍّى١ أدٚاد :أ٨ٚا 

 .الأعَ اُط٣ِٞخ اؽز٤بعبرٜب ُز٣َٞٔ أُغبٛٔخ اُششًبد رظذسٛب اُز٢ ثبلأعْٜ ا٤ٌُِٔخ أدٝاد رزٔضَ

 أُب٤ُخ اُششًخ ٓٞعٞداد ٖٓ عضء ػ٠ِ اُؾظٍٞ طبؽجٜب رخٍٞ ٤ٌِٓخ شٜبداد الأعْٜ ٝرؼذ

 اعزؾوبم، ٓذح أٝ اع٤ٔخ ه٤ٔخ رؾَٔ لا ًٜٞٗب الأخشٟ أُب٤ُخ الأدٝاد ػٖ رخزِق ٢ٛٝ ٝاُؾو٤و٤خ،

 ؽَ ػ٘ذ أٝ ششائٜب ثبػبدح اُششًخ ه٤بّ ؽبُخ ك٢ الا ٜٗب٣خ، لا ٓب ا٠ُ الأعٞام ك٢ ٓزذاُٝخ رجو٠ ك٢ٜ

 :ٛٔب ٗٞػ٤ٖ ا٠ُ الأعْٜ ٝروغْ .ٝرظل٤زٜب اُششًخ

 Common Stock اٌؼبد٠خ ا٤عُٙ 1-

 الأعبع٤خ ٓلب٤ٛٔٚ رجِٞسد ٝهذ أُب٤ُخ، ثبلأٝسام الاعزضٔبس أٗٞاع أؽذ ٛٞ اُؼبد٣خ ثبلأعْٜ الاعزضٔبس

 ٗز٤غخ

 هبثِخ ٓب٤ُخ طلخ راد ٤ٌِٓخ أداح ثؤٗٚ اُؼبد١ اُغْٜ ٣ٝؼشف .ٝٗؼٞعٜب أُب٤ُخ الأعٞام ُزطٞس

 ُِزذاٍٝ،

 ٝأُضجزخ اُششًخ ٓبٍ ثشأط ؽظزٚ ثغبٗت صبثزخ ؿ٤ش ػٞائذ ػ٠ِ اُؾظٍٞ ك٢ اُؾن ؽبِٓٚ ٣ؼط٢

 ثشٜبدح

 .(((اُغْٜ
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 Preferred stocks( ( اٌّّزبصح ا٤عُٙ 2- (

 ؽِٔزٜب لإٔ اعزضٔبس٣خ أداح ك٢ٜ ٝاؽذ، إٓ ك٢ ٝاُز٣َٞٔ الاعزضٔبس أدٝاد ٖٓ أُٔزبصح الأعْٜ رؼذ

 لأٜٗب ر٤ِ٣ٞٔخ أداح اٜٗب صْ .اُؼبد٣خ الأعْٜ ؽِٔخ ٝهجَ صبثزخ ثٔوبد٣ش الأسثبػ، ك٢ أعجو٤خ ػ٠ِ ٣ؾظِٕٞ

 اُذ٣ٖ أدٝاد طلبد ث٤ٖ رغٔغ  ٓب٤ُخ أداح ثؤٗٚ أُٔزبص اُغْٜ ٣ٝؼشف .ا٤ٌُِٔخ أدٝاد ٖٓ رؼذ

 ٣ٔضَ ثٞطلٚ اُٜغبٗخ طلخ أُٔزبص اُغْٜ ٣ٌزغت ار .)اٌؼبد٠خ ا٤عُٙ( ا٤ٌُِٔخ ٝأدٝاد )اٌغٕذاد(

 صبثذ دٝس١ ػبئذ ػ٠ِ ٣ؾظَ ًٞٗٚ ػ٠ِ كؼل   اُؼبد٣خ، ًبلأعْٜ اُششًخ ٓبٍ ثشأط ٓشبسًخ

 اُو٤ٔخ ٖٓ ث٘غجخ أٓب ع٣ٞ٘ب ، ٓؾذد ػبئذ ػ٠ِ اُؾظٍٞ ك٢ اُؾن أُٔزبص اُغْٜ ُٝؾبَٓ .(((ًبُغ٘ذاد

 ٣ؼذ أُٔزبص اُغْٜ إٔ ٖٓ اُشؿْ ٝػ٠ِ .اُغْٜ ثشٜبدح أُضجذ أُجِؾ ثغبٗت ٓؾذد ًٔجِؾ أٝ الاع٤ٔخ

 اُ٘بؽ٤خ ٖٓ ا٤ٌُِٔخ أشٌبٍ ٖٓ شٌل  

 (((أٜٛٔب عٞاٗت ػذح ك٢ اُؼبد١ اُغْٜ ػٖ ٣خزِق أٗٚ الا ٝاُؼش٣ج٤خ اُوب٤ٗٞٗخ:

 .اُزظل٤خ ػ٘ذ اُغذاد ك٢ الأ٣ُٞٝخ أُٔزبص ُِغْٜ ٣ؼط٠ -أ

 .اُؼبد١ اُغْٜ هجَ )رذممذ ارا( الأسثبػ ٖٓ ؽظزٚ ػ٠ِ أُٔزبص اُغْٜ طبؽت ٣ؾظَ - ة

 .أُغزضٔش ا٠ُ ثبُ٘غجخ اُؼبد٣خ الأعْٜ ٖٓ خطٞسح أهَ أُٔزبصح الأعْٜ رؼذ - ط

 لأعؼبس اُ٘غج٢ شجٚ ثبُضجبد هٞسٗذ ٓب ارا روش٣جب ، ٓغزٔشح ثظٞسح اُؼبد٣خ الأعْٜ أعؼبس رزـ٤ش -د

 .أُٔزبصح الأعْٜ

 .اُؼبد٣خ الأعْٜ ٖٓ ش٤ٞػب   أهَ أُٔزبصح الأعْٜ رؼذ - ٙ

 .اُؼبد٣خ الأعْٜ ٖٓ اُؼٌظ ػ٠ِ ثبلإداسح أُٔزبصح الأعْٜ رشبسى لا - ٝ

 الأعْٜ أسثبػ رزـ٤ش ث٤٘ٔب صبثزخ ً٘غجخ رؾووذ ارا الأسثبػ ٖٓ ٗظ٤جٜب أُٔزبصح الأعْٜ رؤخز -ص

 ؽغت اُؼبد٣خ

 .اُششًخ أسثبػ

 أٝ ُِٔغزضٔش عٞاء ٜٓ٘ب كئخ ًَ رؾووٜب اُز٢ ُِٔضا٣ب ٝكوب   ٓخزِلخ ثلئبد أُٔزبصح الأعْٜ ٝرظذس

 ُِششًخ

 ٖٓ الاعزذػبء ػ٠ِ اُوبث٤ِخ أٝ ُِزؾ٣َٞ اُوبث٤ِخ أٝ الأسثبػ رٞص٣ؼبد ؽ٤ش ٖٓ خظٞطب   أُظذسح

 .اُششًخ

 (((ا٠ُ أُٔزبصح الأعْٜ روغْ الأعبط ٛزا ٝػ٠ِ :

 Participating Preferred Stocks( ( ٥ٌسثبح اٌّجّؼخ اٌّّزبصح ا٤عُٙ - أ

 ٖٓ أُٞصػخ ؿ٤ش أُغٔؼخ الأسثبػ رشؽ٤َ اُغْٜ ُؾبَٓ ٣ؾن أُٔزبصح الأعْٜ ٖٓ اُ٘ٞع ٛزا ك٢

 ا٠ُ ع٘خ

 .ٓب ُغجت رٞص٣ؼٜب ػٖ رؼِٖ ُْٝ أسثبؽب   اُششًخ رؾو٤ن أٝ اُذكغ ػٖ اُششًخ ػغض ؽبُخ ك٢ أخشٟ،

 Commutative preferred Stocks( ( ا٤سثبح فٟ اٌّشبسوخ اٌّّزبصح ا٤عُٙ - ة

 رٞص٣غ ك٢ الأ٣ُٞٝخ ُؾن اػبك٤خ ٤ٓضح ُؾبِٜٓب رٞكش اُز٢ أُٔزبصح الأعْٜ ٖٓ اُلئخ رِي ثٜب ٣وظذ

 الأسثبػ،

 أٝ ثبٌُبَٓ أٓب أُٞصػخ الأسثبػ ك٢ اُؼبد٤٣ٖ أُغب٤ٖٔٛ ٓشبسًخ ك٢ أ٣ؼب   اُؾن ثبػطبئٚ ٝرُي

 .عضئ٤ب  

 Convertible preferred Stocks( ( ٌٍزذ٠ًٛ اٌمبثٍخ اٌّّزبصح ا٤عُٙ - ط

 ا٠ُ أُٔزبص اُغْٜ رؾ٣َٞ هبث٤ِخ ٝرؼذ ػبد١، عْٜ ا٠ُ رؾ٣ِٞٚ الأعْٜ ٖٓ اُ٘ٞع ٛزا ُؾبَٓ ٣ٌٖٔ

 ػبد١ عْٜ

 اُٞهذ ٝك٢ اُؼبد١، اُغْٜ هجَ الأسثبػ ٖٓ ٗظ٤جٚ ػ٠ِ اُؾظٍٞ أكؼ٤ِخ ؽبِٜٓب رؼط٢ ًج٤شح ٤ٓضح

 رارٚ
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 ٓب ارا ػبد٣خ أعْٜ ا٠ُ الأعْٜ ٛزٙ ُزؾ٣َٞ اُلشطخ ٓؾذدح ص٤٘ٓخ ٓذح ٝخلٍ أ٣ؼب ، ُؾبِٜٓب رٞكش

 اسرلغ

 .سأعٔب٤ُخ ٌٓبعت رؾو٤ن كشطخ ُؾبِٜٓب ٣ز٤ؼ ٓٔب اُؼبد١، ُِغْٜ اُغٞه٢ اُغؼش

 Callable Preferred stocks( ( ٩ٌعزذػبء اٌمبثٍخ اٌّّزبصح ا٤عُٙ - د

 خلٍ ٓؾذد ثغؼش ُِششًخ ثشدٙ اُغْٜ ؽبَٓ ثبُضاّ اُششًخ روّٞ أُٔزبصح الأعْٜ ٖٓ اُ٘ٞع ٛزا ك٢

 ٓذح

 ُٜزا الإؽلبء ٤ٓضح ٢ٛٝ أُظذسح ُِششًخ ٤ٓضح ٣ٞكش اُز١ الأٓش الإطذاس، ربس٣خ ٖٓ ٓؾذدح ص٤٘ٓخ

 اُ٘ٞع

 أُغب٤ٖٔٛ هبػذح رؼ٤٤ن ٖٓ ٣ٌُٜٔ٘ب الأٓٞاٍ ٖٓ كبئؼب   ُذ٣ٜب ثؤٕ شؼشد ٓب ارا الأعْٜ، ٖٓ

 أُٔزبص٣ٖ

 .اُؼبد٤٣ٖ أُغب٤ٖٔٛ ُظبُؼ

ا   Debt Instruments( ( اٌّذ١ٔٛ٠خ أدٚاد :صب١ٔب

 ُغذ ٝاُؾٌٞٓبد اُششًبد ا٤ُٜب رِغؤ أُزبؽخ، اُز٣َٞٔ ٓظبدس ٖٓ ٓظذسا   أُذ٤ٗٞ٣خ أدٝاد رؼذ

 اؽز٤بعبرٜب

 رغ٤٘ذٛب ٣زْ كئبد ا٠ُ أُطِٞة أُجِؾ ٣غضأ ار .ٝاؽذح عٜخ ٖٓ ر٣ِٜٞٔب ٣ٌٖٔ لا اُز٢ اٌُج٤شح أُب٤ُخ

 ُٜزٙ ش٤ٞػب   الأًضش اُ٘ٞع اُط٣َٞ، الأعَ راد ٝلاع٤ٔب اُغ٘ذاد، ٝرؼذ .اُغٜٔٞس ا٠ُ ٝرغ٣ٞوٜب

 ٝهذ .الأدٝاد

 اُٞلا٣بد ك٢ ٝثخبطخ ،) 1973 ( ػبّ ٓ٘ز أُب٤ُخ الأٝسام عٞم ك٢ سئ٤غب   ٓشًضا   اُغ٘ذاد اؽزِذ

 أُزؾذح

 أداح ثؤٗٚ اُغ٘ذ ٣ٝؼشف .أُ٘ظشّ اُوشٕ ٖٓ اُضٔب٤ٗ٘بد ػوذ ثذا٣خ ك٢ أعٞاهٜب ٝٗؼغذ الأٓش٤ٌ٣خ،

 ٓذ٤ٗٞ٣خ

 ٖٓ ٓئ٣خ ث٘غجخ دٝس٣خ ػٞائذ ػ٠ِ اُؾظٍٞ ك٢ ُؾبِٓٚ اُؾن ٣ؼط٢ ُِزذاٍٝ، هبثِخ ٓب٤ُخ طلخ رٝ

 أُجِؾ

 ٓب اُزًش آٗق اُزؼش٣ق ٖٓ ٣زؼؼ .(((الاعزؾوبم ثزبس٣خ اُغ٘ذ ه٤ٔخ ثغبٗت ٛزا اُغ٘ذ، ثشٜبدح أُضجذ

 : ٣ؤر٢

 .ٝاؽذ إٓ ك٢ ٝادخبس٣خ اعزضٔبس٣خ أداح اُغ٘ذ 1. 1

 .ُٚ أُظذسح ُِغٜخ دائٖ اُغ٘ذ ؽبَٓ 2. 2

 أٚ ع٠ٕٛخ ٔصف دٚس٠خ( اعزؾوبم ثٔذد ٓئ٣ٞخ ث٘غجخ أُؾذدح كبئذح ػٖ ػجبسح اُغ٘ذ ػبئذ 3. 3

 .)ع٠ٕٛخ سثغ دٚس٠خ

 .اُغ٘ذ ثشٜبدح أُضجذ ثبُٔجِؾ رزٔضَ اع٤ٔخ ه٤ٔخ ُِغ٘ذ 4. 4

 .عٞه٤خ ه٤ٔخ ُِغ٘ذ رؼط٢ اُزذاٍٝ طلخ 5. 5

 أًضش أؽ٤بٗب   رغؼِٜب ٓزؼذدح ٓضا٣ب ُِغ٘ذاد كبٕ رؼش٣لٜب ٖٓ أُشزوخ اُغ٘ذاد خظبئض عبٗت ٝا٠ُ

 عبرث٤خ

 (((٢ٛٝ الأعْٜ ٖٓ ُِٔغزضٔش٣ٖ:

 .اُغ٘ذ ه٤ٔخ ٖٓ ٓئ٣ٞخ ً٘غجخ رؾغت اُغ٘ذاد ػ٠ِ أُذكٞػخ اُلٞائذ إ - أ

 .الاعزؾوبم ربس٣خ هجَ اؽلبئٜب ٣ٌٖٔ رُي ٝٓغ ٓؾذدح آعبٍ ُِغ٘ذاد إ - ة

 ػٞائذ دكغ ػ٤ِٜب ٣زٞعت رُي ٓغ دائْ ثشٌَ أسثبؽب   رؾون لا هذ اُششًبد إٔ ٖٓ اُشؿْ ػ٠ِ - ط

 .اُغ٘ذاد

 .اُلبئذح أعؼبس رـ٤ش ك٢ ػٔٞٓب   اُغ٘ذاد أعؼبس ٓخبؽش ر٘ؾظش -د
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 عٜخ أعبط ػ٠ِ ٓضل   روغ٤ٜٔب ٣ٌٖٔ ار ٓخزِلخ، أعظ ٝػ٠ِ أٗٞاع ػذح ا٠ُ اُغ٘ذاد روغ٤ْ ٣ٌٖٝٔ

 الإطذاس

 اُوبث٤ِخ أعبط ػ٠ِ أٝ اُؼٔبٕ أعبط ػ٠ِ أٝ الأعَ أعبط ػ٠ِ أٝ الإطذاس شٌَ أعبط ػ٠ِ أٝ

 ُِزذاٍٝ

 ٛزٙ ك٢ أ٤ٔٛزُٚ  ػ٠ِ كؼل   ش٤ٞػب   الأًضش ٛٞ الإطذاس عٜخ أعبط ػ٠ِ اُزوغ٤ْ إٔ الا ٝالاعزذػبء،

 اُذساعخ،

 .الأػٔبٍ ششًبد ٝع٘ذاد ؽ٤ٌٓٞخ ع٘ذاد ا٠ُ الإطذاس عٜخ ؽ٤ش ٖٓ اُغ٘ذاد ٝروغْ

 Government Bonds( خاٌذى١ِٛ اٌغٕذاد 1-

 ك٢ اُؼغض ُٔٞاعٜخ أٝ ٗوذ٣خ أٝ اهزظبد٣خ أؿشاع ُزؾو٤ن اُؾٌٞٓخ رظذسٛب اُز٢ اُغ٘ذاد ٢ٛٝ

 أُٞاصٗخ

 (((٢ٛ ش٤ٞػب   أًضشٛب إٔ الا آخش، ا٠ُ ثِذ   ٖٓ اُغ٘ذاد ٛزٙ أٗٞاع ٝرزجب٣ٖ .اُؼبٓخ:

 Treasury Bills( ( اٌخض٠ٕخ أرٚٔبد - أ

 الإطذاس ربس٣خ ٖٓ أعجٞػب     ك٢ رغزؾن ٓب ػبدح الأعَ هظ٤شح د٣ٖ أداح ٢ٛٝ

 اٌخض٠ٕخ اشؼبساد - ة

 أرٝٗبد ػٖ اُخض٣٘خ اشؼبساد ٝرخزِق اُؾ٤ٌٓٞخ، اُغ٘ذاد أٗٞاع أؽذ اُخض٣٘خ اشؼبساد رٔضَ

 ه٤ٔزٜب ٖٓ ثخظْ اطذاسٛب ٖٓ ثذلا   اُذكزش٣خ ثبُو٤ٔخ رظذس ًٜٞٗب الأٍٝ :عبٗج٤ٖ ك٢ اُخض٣٘خ

 .ػ٤ِٜب أُضجذ ا ٓؼذٍ خلٍ ٖٓ صبثزخ دكؼبد رؼط٢ ًٜٞٗب ٝاُضب٢ٗ الاع٤ٔخ،

 اٌخض٠ٕخ عٕذاد - ط

 اُخض٣٘خ ع٘ذاد اعزؾوبم ٣ٌٕٞ ٓب ٝػبدح اُؾ٤ٌٓٞخ، اُذ٣ٕٞ ٖٓ طـ٤شا   عضءا   اُ٘ٞع ٛزا ٣شٌَ

 ٣ٌٖٔ اُغ٘ذاد ٛزٙ أٗٞاع ٝثؼغ اطذاسٛب ربس٣خ ٖٓ ع٘خ ) 30 - 10 ( ث٤ٖ ٓب رزشاٝػ ٓذح ػٖٔ

 .الاعزؾوبم ربس٣خ هجَ اؽلبإٛب

26 
 اٌخبصخ ا٦صذاساد - د

 ٝث٤ؼٚ ثبطذاسٙ اُؾٌٞٓخ روّٞ ار ُِغٜٔٞس، ث٤ؼٚ ٣ٌٖٔ لا اُؾ٤ٌٓٞخ الإطذاساد ٖٓ اُ٘ٞع ٛزا

 .اُزؤ٤ٖٓ ششًبد ٝط٘بد٣ن اُؾ٤ٌٓٞخ اُزوبػذ ط٘بد٣ن ٓضَ اُؾ٤ٌٓٞخ اُظ٘بد٣ن ا٠ُ ٓجبششح  

 Companies Bonds( ( اٌششوبد عٕذاد 2- .

 ؽجوب   الاهزظبد٣خ، اُوطبػبد ع٤ٔغ ك٢ اُؼبِٓخ أُغبٛٔخ اُششًبد ُذٕ ٖٓ اُغ٘ذاد ٛزٙ رظذس

 ٛزٙ ٖٓ ٓخزِلخ أٗٞاع ٝٛ٘بى .أُؼ٢٘ ثبُجِذ اُششًبد هبٕٗٞ ثٔٞعت ر٘ظْ ٝرؼ٤ِٔبد ُزشش٣ؼبد

 : أٜٛٔب اطذاس٣خ، ًَ ششٝؽ ثبخزلف رخزِق ،الإطذاساد

 Secured Bonds( ( اٌّعّٛٔخ اٌغٕذاد - أ

 الأؽ٤بٕ ثؼغ ٝك٢  اُششًخ أطٍٞ ثؼغ سٖٛ ثؼٔبٕ اُغ٘ذاد ٖٓ اُ٘ٞع ٛزا اطذاس ٣زْ ٓب ػبدح  

 ثؤ١ اُٞكبء ثؼٔبٕ هبثؼخ ششًخ ه٤بّ رُي ٓضبٍ ) صبُش ؽشف ثؼٔبٕ اُغ٘ذاد ٛزٙ اطذاس ٣زْ

 .ثٜب اُٞكبء ػٖ اُزبثؼخ ششًبرٜب رؼغض اُزضآبد

 Unsecured Bonds( ( اٌّعّٛٔخ غ١ش اٌغٕذاد - ة

 اُغ٘ذاد ٛزٙ ؽِٔخ ٣ٝؼزٔذ أدائٜب، ك٢ أُٞصٞم اٌُج٤شح اُششًبد ػٖ اُغ٘ذاد ٖٓ اُ٘ٞع ٛزا ٣ظذس

 ٛزٙ ك٢

 أُغزضٔش٣ٖ ٓغزؾوبد عذاد ٣زْ اُزظل٤خ أٝ الإكلط ؽبُخ ٝك٢ .ُِذائ٤ٖ٘ اُؼبّ اُؼٔبٕ ػ٠ِ اُؾبُخ

 ٛزٙ ك٢

 (((أُؼٔٞٗخ اُغ٘ذاد ٓغزؾوبد عذاد ثؼذ الأدٝاد.

 Variable Rate Bonds( ( اٌّزغ١شح اٌفبئذح راد اٌغٕذاد - ط
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 أعؼبس ك٢ اُؾبطِخ اُزوِجبد ٗز٤غخ أُ٘ظشّ، اُوشٕ صٔب٤ٗ٘بد ٓ٘ز اُغ٘ذاد، ٖٓ اُ٘ٞع ٛزا اعزؾُذس

 اُلبئذح

 الأخشٟ اُغ٘ذاد ػ٠ِ اُلبئذح ثؤعؼبس اُغ٘ذاد ٖٓ اُ٘ٞع ُٜزا اُلبئذح أعؼبس رشرجؾ ٓب ٝػبدح   .اُغبس٣خ

 ٓضَ

 أعؼبس ٓغ ٤ُزلءّ ٝأخشٟ ٓذح ث٤ٖ اُغ٘ذاد ٛزٙ ػ٠ِ اُلبئذح عؼش رؼذ٣َ ٣ٝزْ .اُخض٣٘خ أرٝٗبد

 اُلبئذح
 . 157 ص عبثن، ٓظذس اُِط٤ق، ػجذ عؼذ أؽٔذ (((

 27 ................................................................................. الأدٝاد أُلّٜٞ، اُ٘شؤح، :أُب٤ُخ الأعٞام
 ) 1996 ( ػبّ ك٢ اُغ٘ذاد ٖٓ اُ٘ٞع ٛزا ثبطذاس اُغؼٞد٣خ ثبششد ٝهذ .اُغٞم ك٢ اُغبس٣خ

 هبػذح ُزٞع٤غ

 (((ُِٔغزضٔش٣ٖ أُزبؽخ أُب٤ُخ الأدٝاد.

 Junk Bonds( ( اٌشد٠ئخ اٌغٕذاد - د

 أُزؾذح اُٞلا٣بد ك٢ أُبػ٢ اُوشٕ ٖٓ اُغجؼ٤٘بد ٜٗب٣خ ك٢ اُغ٘ذاد ٖٓ اُ٘ٞع ٛزا ظٜش

 الأٓش٤ٌ٣خ،

 ُزا ًج٤شح، ٓخبؽش ػ٠ِ رؾز١ٞ لأٜٗب اُغ٤ذح الاعزضٔبساد ٖٓ ٤ُغذ ثؤٜٗب اُغ٘ذاد ٛزٙ ٝرظ٘ق

 اُؼبئذ ٣ٌٕٞ

 أُذ٤ٗٞ٣خ ٗغجخ اسرلبع أُخبؽش ٛزٙ أْٛ ٖٝٓ .أُخبؽش ٛزٙ ػٖ أُغزضٔش ُزؼ٣ٞغ ٓشرلؼب   ػ٤ِٜب

 ُِششًخ

 ((()أُٞعٞداد ٓغٔٞع ا٠ُ أُوزشػخ الأٓٞاٍ(.

 Participating( ( اٌّشبسوخ عٕذاد - ٖ

 اُز٢ اُذٝس٣خ اُلٞائذ ػ٠ِ كؼل   اُششًخ أسثبػ ك٢ اُؾن أُغزضٔش ٣ؼط٢ اُغ٘ذاد ٖٓ اُ٘ٞع ٛزا

 ٣ؾظَ

 ٝثبُزب٢ُ ػؼ٤ق ائزٔب٢ٗ ٝػغ ٖٓ رؼب٢ٗ اُز٢ اُششًبد ُذٕ ٖٓ أُشبسًخ ع٘ذاد ٝرظذس .ػ٤ِٜب

 ٣ٌٜٔ٘ب لا

 .اُطش٣وخ ثٜزٙ الا ثبُؼَٔ ٓغزٔشح ُزجو٠ الأٓٞاٍ ػ٠ِ اُؾظٍٞ

 Put Bonds( ( ٧ٌػبدح اٌمبثٍخ اٌغٕذاد - ص

 ٛزا ٓغجوب ، ٓؾذد ثغؼش اُغ٘ذ ُٓظذس ا٠ُ اُغ٘ذ ثبػبدح ُِٔغزضٔش ٣غُٔؼ اُغ٘ذاد ٖٓ اُ٘ٞع ٛزا ك٢

 ٣ؼ٢٘

 اُو٤ٔخ ٖٓ % 95 أُضبٍ عج٤َ ػ٠ِ( صبثذ أد٠ٗ ثغؼش اُغ٘ذ ششاء لإػبدح ٓغزؼذا   ٣ٌٕٞ أُظذس إٔ

 الاع٤ٔخ

 .ثزُي ؽبِٓٚ ٣شؿت ػ٘ذٓب )ُِغ٘ذ

 28 
ا   Derivatives(د اٌّشزمب :صبٌضب

 ٓؾَ اُؼ٤٘٤خ أٝ أُب٤ُخ ُلأطٍٞ اُؾب٤ُخ الأعؼبس ٖٓ ه٤ٔزٜب رشزن ٓب٤ُخ ػوٞد ثؤٜٗب( أُشزوبد رؼش٣ق .

 أعؼبس ك٢ اُزوِت ٓخبؽش ٖٓ اُزؾٞؽ ُـشع الأدٝاد ٛزٙ ٝرغزخذّ .ٝاُغِغ ٝالأعْٜ اُغ٘ذاد ٓضَ اُزؼبهذ،

 ػوٞد اٗزشبسا   ٝأًضشٛب أٜٛٔب ٖٓ ُؼَ أُشزوبد، أدٝاد ٖٓ أٗٞاع ػذح ٝٛ٘بى .((()الأطٍٞ رِي

 ٛزا ٝأُجبدلاد Futures ( أُغزوج٤ِخ ٝاُؼوٞد ،) Forward ( ا٥عِخ ٝاُؼوٞد ) Options ( اُخ٤بساد

  الاخز٤بس٣خ أُجبدُخ ٓضَ الأخشٟ الأٗٞاع ٖٓ اُؼذ٣ذ ػ٠ِ كؼل  

 :اٗزشبسا   ٝأًضشٛب أُب٤ُخ
.. 
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 Options اٌخ١بساد 1-

 ٤ًٔخ ث٤غ أٝ ششاء ك٢ اُؾن ُٔبٌُٜب رؼط٢ Financial Contract ٓب٤ُخ ػوٞد ثؤٜٗب اُخ٤بساد رؼش٣ق 

 ٣ُ٘لز لا أٝ ٣ُ٘لز إٔ ك٢ اُؾن ُٝٚ ٓؾذد، ربس٣خ هجَ أٝ ك٢ ٝٓؾذد صبثذ ثغؼش أُب٤ُخ الأٝسام ٖٓ

 ك٢ اُؾن اُخ٤بس، ٓشزش١ ثٔ٘ؼ اُخ٤بس ٓؾشس ٣وّٞ اُخ٤بساد ػوٞد ٝك٢ (((اُششاء أٝ اُج٤غ ػ٤ِٔخ

 ٓؾذد، ربس٣خ ك٢ أٝ ٓؾذدح ٓذح خلٍ  ٓؼ٤ٖ ثغؼش أخشٟ عِؼخ أ١ أٝ ٓب٤ُخ أٝسام ث٤غ أٝ ششاء

 روغ٤ْ ٣ٌٖٝٔ  الاخز٤بس ؽن ػلٝح ٣غ٠ٔ أُشزش١ ا٠ُ اُؼوذ ٓؾشس ٣ذكؼٚ ٓؼ٤ٖ ٓجِؾ ٓوبثَ

 (((ٛٔب هغ٤ٖٔ ا٠ُ اُؼوذ ٝششٝؽ ُطج٤ؼخ: ٝكوب   اُخ٤بساد

 Call Option( ( اٌششاء خ١بس -أ

 ٖٓ )سؿت ارا( ٣شزش١ ثؤٕ اُؾن )أُشزش١( الأٍٝ ُِطشف ٣ؼط٠ ػ٘ذٓب ششاء، خ٤بس اُؼوذ ٣ٌٕٞ

 اُطشف

 ص٤٘ٓخ ٓذح خلٍ أٝ ٓؼ٤ٖ ربس٣خ ٝك٢ ٓؼ٤ٖ ٝعؼش ٓؼ٤٘خ، ث٤ٌٔخ ٓؼ٤٘ب   أطل   )اُخ٤بس ٓؾشس( اُضب٢ٗ

 .اُؼوذ ششٝؽ رؾذدٛب ٓؼ٤٘خ ػلٝح ػ٠ِ )اُخ٤بس ثبئغ( اُضب٢ٗ اُطشف ؽظٍٞ ٓوبثَ ٓؼ٤٘خ،

 Put option( ( اٌج١غ خ١بس – ة

 )سؿت ٓب ارا( ٣ج٤غ إٔ ك٢ اُؾن )أُشزش١( الأٍٝ ُِطشف أػط٢ ٓب ارا ث٤غ، خ٤بس اُؼوذ ٣ٌٕٝٞ

 ُِطشف

 ص٤٘ٓخ ٓذح خلٍ أٝ ٓؼ٤ٖ ربس٣خ ٝك٢ ٓؼ٤ٖ ٝعؼش ٓؼ٤٘خ ث٤ٌٔخ ٓؼ٤٘ب   أطل   )اُخ٤بس ٓؾشس( اُضب٢ٗ

 ٓؼ٤٘خ،

 .اُؼوذ ششٝؽ رؾذدٛب ٓؼ٤٘خ ػلٝح ػ٠ِ أُؾشس ؽظٍٞ ٓوبثَ
 غش٠مخ اٌز٠ًّٛ لص١ش ا٤جً: -1

 اٌّشزشٞ اٌٝ اٌّٛسد ٠ّٕذٗ ا٤جً لص١ش ر٠ًّٛ أٔٗ ػٍٝ ٠ؼشف:اٌزجبسٞ ا٨ئزّبْ رؼش٠ف -1

 ، ِصٕؼخ ثعبػخ ٦ٔزبط أ١ٌٚخ وّبدح اعزخذاِٙب أٚ اٌج١غ اػبدح ثمصذ ثعبػخ ششاء ػٕذ

 ٨ اٌّغزٍٙه اٌٝ اٌزبجش ٠ّٕذٗ اٌزٞ ثبٌزمغ١ػ اٌج١غ ٚ ا٨عز٩ٙوٟ ا٨ئزّبْ فبْ ٌزٌه

 ِؼ١ٕخ ٌششوخ إٌّّٛح اٌمشض رٌه أٔٗ ػٍٝ ٠ؼشف وّب اٌزجبسٞ؛ ا٨ئزّبْ ظّٓ ٠ؼزجش

 ٔمذا، اٌّشزش٠بد ٘زٖ ل١ّخ دفغ ػ١ٍٙب ٠زشرت أْ دْٚ ثعبػخ أٚ أ١ٌٚخ ِٛاد ششاء ٔز١جخ

 ا٢جٍخ اٌّشزش٠بد صفخ رؤخز أّب

 أٛاع ا٨ئزّبْ اٌزجبسٞ: -2

 :اٌجبسٞ اٌذغبة أٚ اٌّفزٛح اٌذغبةأـ 

 لص١شح اٌز٠ًّٛ ٌّصبدس اٌشبئؼخ ا٤ٔٛاع أُ٘ اٌّفزٛح اٌذغبة ٠ؼزجش ٌٍّئعغبد، ا٨لزصبد٠خ اٌذ١بح فٟ

 ٚٚفك اٌغبثك ا٨رفبق ٚفك اٌّشزشٞ اٌٝ اٌجعبػخ ثشذٓ ٠مَٛ اٌجبئغ فبْ اٌّصذس ٘زا ثّٛجت ٚ ا٤جً،

 دغبة ثفزخ اٌجبئغ ف١ٗ ٠مَٛ وّب .اٌج١غ ششٚغ ٚ اٌّشعٍخ اٌجعبػخ ل١ّخ ٚ ٔٛع رٛظخ اٌزٟ اٌج١غ فبرٛسح

 اٌذغبة ٠ؤخز ٚ  عذد٘ب اٌزٟ اٌّجبٌغ ٚ ثبٌذغبة اٌّجبػخ اٌجعبػخ صّٓ ف١ٗ ٠غجً دفبرشٖ فٟ ٌٍّشزشٞ

 اػزّبد ٠زُ ٨ ٤ٔٗ ؛ٖ ٘ز ٚ ، ٌٍجبئغ سع١ّخ دفغ ٚع١ٍخ ٠ٛلغ ٨ اٌّشزشٞ أْ وْٛ ِٓ رغ١ّزٗ اٌّفزٛح

 3 اٌطشف١ٓ ث١ٓ ػب١ٌخ اٌضمخ وبٔذ ارا ا٨ ا٤عٍٛة ٘زا

 :اٌىّج١بٌخ أٚ اٌذفغ أٚساق -ة

 ث١ٓ اٌؼ٩لخ أْ ا٨ اٌّغزؼٍّخ، اٌزجبسٞ ا٨ئزّبْ أٔٛاع أُ٘ ٠شىً اٌّفزٛح اٌذغبة أْ ِٓ ثبٌشغُ

 ٠زؼٙذ ِب١ٌخ ٚسلخ ٟ٘ ٚ وّج١بٌخ، أٚ دفغ ٚسلخ ثص١غخ ا٤د١بْ ثؼط فٟ رٕظُ لذ اٌجبئغ ٚ اٌّشزشٞ

 د١ًٌ اٌٛص١مخ ٘زٖ رؼزجش ٚ ِذذد، ربس٠خ فٟ ا١ٌٗ اٌّٛسدح اٌجعبػخ ِجٍغ ثزغذ٠ذ اٌم١بَ ِذشس٘ب ثّٛججٙب

 وّب اٌزظ١ٙش، غش٠ك ػٓ ٌٍزذاٚي لبثٍخ أٔٙب اٌٛسلخ ٘زٖ ١ِضح ِٓ ٚ ٌٍّٛسد، اٌؼ١ًّ ِذ١ٔٛ٠خ ػٍٝ لبٟٔٛٔ

 ِٛػذ دٍٛي لجً ع١ٌٛخ اٌٝ ادزبط ارا اٌجٕٛن أدذ ٌذٜ ٠خصّٙب أْ ٠ّىٕٗ اٌذائٓ ثؤْ رز١ّض أٔٙب

 .اٌجٕه ٠ؤخز٘ب ِؼ١ٕخ ػٌّٛخ ِمبثً رٌه ٚ اعزذمبلٙب

 اٌّئعغخ ػ١ٍٙب رذصً اٌزٟ ا٤جً لص١شح اٌمشٚض اٌّصشفٟ ثب٨ئزّبْ : ٠مصذا٨ئزّبْ اٌّصشفٟ-2

 ٚ اٌجٕٛن، ِٓ
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 اػزّبد دسجخ د١ش ِٓ رٌه ٚ اٌزجبسٞ، ا٨ئزّبْ ثؼذ اٌضب١ٔخ اٌشرجخ فٟ ا٨ئزّبْ ِٓ إٌٛع ٘زا ٠ؤرٟ

 اٌذب٨د فٟ اٌزجبسٞ ا٨ئزّبْ ِٓ رىٍفخ ألً ثؤٔٗ ٠ز١ّض ٚ ا٤جً، لص١ش ٌٍز٠ًّٛ وّصذس ػ١ٍٗ اٌّئعغخ

 ا١ٌٙب رٍجؤ اٌزٟ اٌٙبِخ اٌّصبدس أدذ ٠ؼزجش وّب.اٌخصُ ِٓ ا٨عزفبدح فٟ اٌّئعغخ ف١ٙب رفشً اٌزٟ

 أٚ ا٨عزغ٩ٌٟ ثٕشبغٙب اٌّزؼٍمخ عٛاء اٌز١ٍ٠ّٛخ ادز١بجبرٙب رٛف١ش ػٍٝ اٌمذسح رٍّه ٨ اٌزٟ اٌّئعغبد

 ِخزٍف ِغ رز٩ءَ اٌزٟ اٌمشٚض ِٓ ِخزٍفخ رشى١ٍخ رٛفش اٌجٕٛن أْ ٔجذ ٌٙزا ٚ ا٨عزضّبسٞ،

 .اٌّئعغبد ػٕٙب رؼجش اٌزٟ ا٨دز١بجبد

 :اٌؼبِخ اٌمشٚض 1-

 أٞ اٌخض٠ٕخ، ِخشجبد ٚ ِذخ٩د ث١ٓ رفبٚد ٚجٛد ػٕذ اٌّزذاٌٚخ ا٤صٛي ٌز٠ًّٛ ِٛجٙخ لشٚض ٟ٘

 ثصفخ اٌّزذاٌٚخ ا٤صٛي ٌز٠ًّٛ ِٛجٙخ وٛٔٙب اٌؼبِخ ثبٌمشٚض ع١ّذ ٚ ِذ٠ٕخ، اٌخض٠ٕخ رىْٛ ػٕذِب

 رزشاٚح .اٌخض٠ٕخ لشٚض أٚ اٌصٕذٚق غش٠ك ػٓ ثبٌمشٚض وزٌه رغّٝ ٚ ِؼ١ٓ، ٤صً ١ٌظ ٚ ػبِخ

 ٚ اٌّئعغخ ادز١بجبد دغت فٙٛ اٌمشض ِجٍغ أِب ا٤شٙش، ثؼط اٌٝ ا٠٤بَ ثؼط ِٓ اٌمشٚض ٘زٖ ِذح

 :ِب٠ٍٟٝ اٌ رٕمغُ ٚ ٌٗ اٌّمذِخ اٌعّبٔبد ٚ ا٩ٌّءح د١ش ِٓ اٌجٕه ارجبٖ ٚظؼ١زٙب

 :اٌصٕذٚق رغ٩١ٙد -أ

 ػٓ إٌبجّخ ٚ اٌضثْٛ ٠ٛاجٙٙب اٌزٟ اٌغ١ٌٛخ فٟ ِئلزخ صؼٛثبد ٌزخف١ف ِٛجٙخ لشٚض ػٓ ػجبسح ٟ٘

 ٌزغذ٠ذ اٌغٕخ ِٓ ِؼ١ٕخ فزشح فٟ أِٛاي اٌٝ رذزبط لذ اٌّئعغخ أْ وّب .إٌفمبد ػٓ ا٠٦شاداد رؤخش

 ارْ .اٌخض٠ٕخ فٟ ِٛجٛد ٘ٛ ِب ٠ىفٟ ٨ ٚ أجٍٙب دبْ فٛار١ش رغذ٠ذ أٚ أ١ٌٚخ ِٛاد ششاء أٚ اٌؼّبي، أجٛس

 اٌضثْٛ، ٌصبٌخ اٌزذص١ً ػ١ٍّخ ف١ٙب رزُ فشصخ ألشة د١ٓ اٌٝ اٌّذ٠ٓ اٌشص١ذ رغط١خ اٌٝ رشِٟ فٟٙ

 ِذح ٚ ِؼ١ٓ ِجٍغ دذٚد فٟ ِذ٠ٕب دغبثٗ ٠ىْٛ ثؤْ اٌغّبح فٟ رٌه ٠زجغذ ٚ اٌمشض، ِجٍغ ٠مزطغ د١ش

 ا٨عزؼّبي أعبط ػٍٝ اٌزغ١ًٙ أجشح رذغت ٚ اٌشٙش، ِٓ أ٠بَ ػذح رزجبٚص ٨ ص١ِٕخ

 اٌزغ١ًٙ، ِذح غبٌذ اْ ٚ  ِذ٠ٓ اٌذغبة ف١ٙب ٠جمٝ اٌزٟ اٌّذح أٞ اٌفؼ١ٍخ، اٌض١ِٕخ اٌّذح ٚ ٌٗ اٌفؼٍٟ

 اٌّىشٛف؛ ػٍٝ عذت اٌٝ ٠زذٛي فبٔٗ

 اٌخض٠ٕخ فٟ ٔمصب ٠غجً اٌزٞ اٌضثْٛ ٌفبئذح ثٕىٟ لشض ػٓ ػجبسح -:اٌّىشٛف ػٍٝ اٌغذت -ة

 عٍؼخ عؼش أخفبض ِٛاجٙخ ِضً اٌّئعغخ ٔشبغ ٌز٠ًّٛ ٠غزؼًّ أٔٗ وّب ، اٌّبي سأط وفب٠خ ػذَ ٔز١جخ

  رٛفش٘ب ػٕذ وج١شح ثى١ّبد ششاإ٘ب ٚ ِؼ١ٕخ عٍؼخ ٌزض٠ٚذ ا٨ٔزظبس ػذَ رجٕت أٚ ِؼ١ٕخ،

 ٔشبغ ػٓ ٔبرجخ خض٠ٕخ ادز١بجبد ٌز٠ًّٛ ِٛجٙخ ثٕى١خ لشٚضاٌمشٚض اٌّٛع١ّخ: -2

 غٛي ػٍٝ ِّزذح غ١ش ٚ ِٕزظّخ غ١ش ٔشبغبرٙب اٌّئعغبد ِٓ وض١ش أْ د١ش ،3 ِٛعّٟ

 ٔفمبد رزذًّ ٤ْ ٠ذفؼٙب ِّب ِٛع١ّخ اٌج١غ دٚسح أٚ ا٦ٔزبط دٚسح أْ ثً ا٨عزغ٩ي، دٚسح

 رٌه أِضٍخ ِٓ ٚ ٨دمخ، فزشح فٟ ثج١ؼٗ ٌزمَٛ ا٦ٔزبط أصٕبء٘ب ٠ذصً ِؼ١ٕخ فزشح خ٩ي وج١شح

 اٌضساػ١خ، اٌّذبص١ً وزٌه ٚ اٌّذسع١خ اٌٍٛاصَ ث١غ ٚ أزبط ٔشبغبد ٔجذ

 

 

 :ا٤جًغشق اٌز٠ًّٛ غ٠ًٛ 

 اٌذائٓ ثّٛججٗ ٠مذَ اٌّذ٠ٓ ٚ اٌذائٓ ث١ٓ ارفبق ثؤٔٗ اٌمشض : ٠ؼشفا٤جًاٌمشٚض اٌّصشف١خ غ٠ٍٛخ 

 ثششٚغ ٚ ػ١ٍٙب ا٨رفبق ٠زُ ِذذدح أٚلبد فٟ فٛائذٖ ِغ ثبػبدرٗ اٌّذ٠ٓ ٠مَٛ أْ ػٍٝ اٌّبي ِٓ ِجٍغب

 فٟ رغزذك ٚادذح دفؼخ أَ ع٠ٕٛخ أٚ شٙش٠خ ٟ٘ ًٚ٘ اٌغذاد غش٠مخ ، اٌؼٌّٛخ ٚ اٌفبئذح وغؼش ِؼ١ٕخ

 فٟ اٌّمزشض دش٠خ ِٓ رذذ ششٚغ ، اٌّمزشض لجً ِٓ رمذ٠ّٙب اٌٛاجت اٌعّبٔبد ، ٘ىزا ٚ ِؼ١ٓ أجً

 أخشٜ لشٚض ػٍٝ اٌذصٛي ٚ اٌشأعّبٌٟ ا٨عزضّبس ٚ ا٤سثبح رٛص٠غ

 .عٕٛاد اٌؼشش رفٛق ٌّذح اٌّئعغخ رطٍجٙب اٌزٟ اٌمشٚض رٍه ٟ٘ ا٤جً اٌط٠ٍٛخ اٌمشٚض ٚ

 : اٌّّزبصح ا٤عُٙ
 صفبد ث١ٓ ثجّؼٙب رّزبص ٚ ، ا٤جً اٌط٠ًٛ اٌز٠ًّٛ ِصبدس ِٓ ٘بِب ِصذسا اٌّّزبصح ا٤عُٙ رؼزجش

 لجً ٚ ا٠ٌٛٚ٤خ فٟ اٌذ٠ْٛ ثؼذ اٌّّزبصح ا٤عُٙ رؤرٟ اٌزصف١خ فؼٕذ ، ا٨لزشاض ٚ اٌٍّى١خ أِٛاي

 ثبعزطبػخ فبْ ، رٌه ػٍٝ ػ٩ٚح ٚ ، ِٕٗ صبثزخ ٔغجخ رغزذك اٌذخً ٔبد١خ ِٓ ٚ ، اٌؼبد١٠ٓ اٌّغب١ّ٘ٓ

 لذ وّب ، ثبٌزضاِبرٙب اٌٛفبء فٟ ِمصشح اٌششوخ اػزجبس اٌٝ ٘زا ٠ئدٞ أْ دْٚ اٌؼبئذ ٘زا اٌغبء اٌششوبد
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 اٌّغزضّش اٌّبي سأط أشىبي ِٓ شىً ثؤٔٙب اٌّّزبصح ا٤عُٙ رؼشف ٚ ٌٍذائ١ٕٓ اٌذفغ ػذَ دبٌخ فٟ ٠ذذس

 ، اٌششوخ فٟ
 

ػٓ دصخ فٟ ٍِى١خ  ٚ٘ٛ ػجبسحش١ٛػب  ا٤ٔٛاع أوضش ا٤ع٠ُٙؼذ ٘زا إٌٛع ِٓ  : ا٤عُٙ اٌؼبد٠خ

، وّب أْ ٌذبًِ اٌغُٙ ٣ٌخش٠ٓثؼذ عذاد ا٨ٌزضاِبد  ا٤سثبحإٌّشبح رخٛي ٌصبدجٙب اٌذصٛي ػٍٝ 

. ٚرؼزجش ٘زٖ ا٤عُٙ ِصذسا أعبع١ب ٌٍز٠ًّٛ ٚرى٠ٛٓ سأط اٌّبي إٌّشؤح اداسحاٌؼبدٞ دك اٌّشبسوخ فٟ 

اٌّبي اٌٝ دصص ِزغب٠ٚخ فٟ شىً أعُٙ ٠زُ غشدٙب  سأط ١ُغرمد١ش ٠زُ  خبصخ فٟ ِشدٍخ اٌزؤع١ظ،

١ش ظشٚف إٌّشؤح اٌّب١ٌخ ٚاٌظشٚف .وّب لذ رزغ١ش ل١ّخ اٌغُٙ اٌؼبدٞ رجؼب ٌزغٌٍجّٙٛس ِشح ٚادذح

 ا٨لزصبد٠خ ػبِخ.

 : اٌغٕذ رؼش٠ف

 ػٓ ػجبسح ا٤ِش ٚالغ فٟ ٤ٔٙب ا٤جً غ٠ًٛ اٌز٠ًّٛ فٟ رغزخذَ اٌزٟ اٌّمزشظخ ا٤ِٛاي اٌغٕذاد رّضً

 وً ػٍٝ ٠طٍك اٌم١ّخ فٟ ِزغب٠ٚخ صغ١شح أجضاء اٌٝ ٠زمغُ اٌط٠ًٛ اٌمشض ٘زا ٚ ، ا٤ِذ غ٠ٍٛخ لشٚض

  " عٕذ " اعُ ِٕٙب

 اعزذمبق ربس٠خ ػٕذ ٌذبٍِٗ ا٨ٌزضاَ ل١ّخ ٠ذفغ ٚ اٌّصذس ثّٛججٙب ٠زؼٙذ اٌزضاَ شٙبدح اٌغٕذ ٠ؼزجش ٚ

 رّٛي ٨ ٌٍغٕذاد اٌّصذسح فبٌّئعغخب، ِغجم ِذذد فبئذح ٌغؼش اظبفخ اٌشٙبدح ػٍٝ ِضجذ ِؼ١ٓ

 . اٌّطشٚدخ اٌغٕذاد ٠شزشٚا اٌز٠ٓ اٌّغزضّش٠ٓ ِٓ ِجّٛػخ ثً ٚادذ ِغزضّش ثٛاعطخ

 


